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I. WYBRANE DANE FINANSOWE.

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. 2t wtys. EUR
GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL SA n kwartaf 2019 : 1 kwartaf 2018 1l kwarta! 2019 11l kwarta! 2018
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 1072 988 1091027 249 034 256 501
ustug, towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 23 096 33 467 5360 7 868
Zysk (strata) brutto 19 961 31926 4633 7 506
Zysk (strata) netto przypadajacy /(a) na 12218 21379 2836 5026
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Przep’ryv_vy Plemezne netto z dziatalnosci 35 762 28096 3300 6 605
operacyjnej
!:’rzepfywy. pu.enlezne netto z dziatalnosci (11 474) (2 263) (2 663) (532)
inwestycyjnej
P.rzep’rywy.plemezne netto z dziatalnosci (13 243) (44 419) (3 074) (10 443)
finansowe;j
Zmle?na stan,u srodkow pienieznych i 11045 (18 586) 7563 (4370)
ekwiwalentow
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018

Aktywa razem 959 116 893 883 219 297 207 880
Zobowigzania dtugoterminowe 142 580 84 486 32 600 19 648
Zobowigzania krétkoterminowe 443 074 446 435 101 306 103 822
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom 296 228 288035 67 731 66 985
jednostki dominujgce;j
Kapitat zaktadowy 1750 1750 400 407
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,70 1,22 0,16 0,29

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

W nastepujacy sposdb:

Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z zyskdw lub strat i innych catkowitych

dochoddw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz
skonsolidowanego zysku przypadajgcego na jedng akcje za trzy kwartaty 2019r. (trzy
kwartaty 2018r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich
kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca trzech

kwartatéow. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,3086 zt (1 EURO = 4,2535z1).

Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono
wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs
ten wyniost na 30 wrzesnia 2019r. - 1 EURO = 4,3736 zt (na 31 grudnia 2018r. - 1 EURO =
4,3000 zt).

Dane bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego
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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. 2t w tys. EUR
STALPROFIL SA n kwarta! 2019 : 11 kwarta! 2018 : kwarta! 2019 1l kwartaf 2018
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
Przychody ne'tto.ze sprz_edlazy produktéw, 571534 511 271 132 650 120 200
ustug, towardw i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8412 16 288 1952 3829
Zysk (strata) brutto 10 058 17 687 2334 4158
Zysk (strata) netto 8641 14 416 2 006 3389
Przep’ryvyy p|en|ezne netto z dziatalnosci (21761) 5913 (5051) 1226
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. L 2755 16 811 639 3952
inwestycyjnej
P.rzep’rywy.p|en|ezne netto z dziatalnosci 22 377 (21 150) 5194 (4972)
finansowej
Zmla_ma stan'u srodkéw pienieznych i 3371 874 782 205
ekwiwalentow
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018

Aktywa razem 450 675 435 093 103 044 101 184
Zobowigzania dtugoterminowe 93374 49 515 21 349 11515
Zobowigzania krotkoterminowe 125439 150239 28 681 34939
Kapitat wtasny 231 862 235339 53014 54730
Kapitat zaktadowy 1750 1750 400 407
Liczba akgcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,49 0,82 0,11 0,19

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

W nastepujacy sposdb:

e Pozycje dotyczgce jednostkowego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochoddw, jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz jednostkowego zysku
przypadajacego na jedng akcje za trzy kwartaty 2019r. (trzy kwartaty 2018r.) przeliczono wedtug

Srednig arytmetyczng S$rednich kurséow ogtaszanych przez

obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca trzech kwartatow. Kurs ten wynidst 1 EURO =

kursu stanowigcego

4,3086 zt (1 EURO = 4,2535z1).

e Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowe] przeliczono wedtug
sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst

na 30 wrzesnia 2019r. - 1 EURO = 4,3736 zt (na 31 grudnia 2018r. - 1 EURO = 4,3000 zt).

Dane bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego

2018.

NBP
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1. KWARTALNE SKROCONE

SKONSOLIDOWANE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

SPRAWOZDANIE

1. Skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
(tys. zf) 30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 283243 278 358 258 915 251 853
Rzeczowe aktywa trwate 266 361 262 730 244 321 235095
Wartos¢ firmy 3585 3585 3585 3585
Inne wartosci niematerialne 325 372 462 483
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11344 10510 9496 11 487
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 1628 1161 1051 1203
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 675 873 542 617 634 968 656 486
Zapasy 369 338 307 295 368 082 315173
L(;rit:koterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w 288 609 220 712 260 289 324 834
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 263 256 209 401 228 707 292 280
naleznosci z tytutu przekazanych zaliczek 3628 1291 15 468 23989
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 4562 1065 318 1149
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3203 3758 2 667 4
Walutowe kontrakty terminowe 4 - 7 171
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14719 10 852 3923 16 304
Aktywa razem 959 116 820975 893 883 908 339
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PASYWA Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
(tys. zt) 30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018

Kapitat wtasny 373 462 367 117 362 962 354 227
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 187 094 187 094 171 166 170812
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow (246) (246) (246) (55)
Zysk / (strata) z lat ubiegtych i roku biezacego 99 630 92 631 107 365 100128
Udziaty niekontrolujace 77 234 77 888 74927 73592
Zobowiazania diugoterminowe 142 580 108 369 84 486 62 904
Rezerwy 826 826 826 881
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 025 5209 2 649 2931
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 91823 59 655 54 589 32237
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 21981 20517 3785 3981
Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 21925 22 162 27 637 22 874
w tym:

rozllcz"ema miedzyokresowe z tytutu otrzymanych 21281 21513 21978 22 210

dotacji
Zobowiazania kréotkoterminowe 443 074 345 489 446 435 491 208
Rezerwy 5441 4 468 9736 12591
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 104 635 55 845 141 797 60 856
Krotkoterml.nOV\{a cze$¢ dtugoterminowych kredytow 4590 4590 5122 5441
bankowych i pozyczek
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 2895 11180 1572 1588
Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 324 176 269 000 287932 407 987
w tym:

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 248 704 176 100 192 326 249 206

zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 58 766 76 576 75989 124 584

rozhczemla miedzyokresowe z tytutu wyceny 5715 3932 3786 8257

kontraktow

rozllcz“enla miedzyokresowe z tytutu otrzymanych 930 930 930 930

dotacji
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 221 1 233 2394
Walutowe kontrakty terminowe 1116 405 43 351

Pasywa razem 959 116 820975 893 883 908 339
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2. Skrécone sprawozdanie z zyskéw lub
Kapitatowej STALPROFIL S.A.

strat i innych catkowitych dochodéw Grupy

Za okr Za okr Za okr Za okr
WARIANT KALKULACUNY oi0ndo | orotde | 0107.ds | 0101de

30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
::::::;:Igv:e sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i 410 540 1072 988 423 812 1091 027
szstz::/ias&rvzvedanych produktéw, ustug, towarow i 386 449 1000 233 383 848 987 008
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 24 091 72 755 39 964 104 019
Pozostate przychody 1012 3152 590 2458
Koszty sprzedazy 8414 24 538 16 517 41629
Koszty ogdlnego zarzadu 9 864 27 808 10598 28414
Pozostate koszty 49 465 398 2967
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6776 23 096 13 041 33 467
Przychody finansowe 2993 1226 1064 1426
Koszty finansowe 5197 4361 791 2967
Zysk / (strata) brutto 4572 19 961 13314 31926
Podatek dochodowy 793 3745 2704 6401
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 3779 16 216 10 610 25525
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 3779 16 216 10 610 25525
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 2742 12 218 8404 21379
Udziaty niekontrolujace 1037 3998 2206 4146
Pozostate dochody catkowite - - - -
Pozycje, ktdre zostang przekwalifikowane na zyski lub ) ) ) )
straty po spetnieniu okreslonych warunkéw
Pozycje, ktére nie zostang przekwalifikowane - - - -
Dochody catkowite razem 3779 16 216 10 610 25525
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujace;j 2742 12218 8404 21379
Udziaty niekontrolujgce 1037 3998 2 206 4146

Za okres od 01.01. do

Za okres od 01.01. do

30.09.2019 30.09.2018
Zysk / (strata) na jedna akcje: (w zt)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci 0,70 122
kontynuowanej
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,70 1,22
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3. Skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej STALPROFIL

S.A.
. Zaokresod : Zaokresod : Zaokresod : Za okresod
METOD(': I:Oj;%EDNIA 01.07. do 01.01. do 01.07. do 01.01. do
ys. 30.09.2019 30.09.2019  30.09.2018 @ 30.09.2018
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 4572 19 961 13314 31926
Korekty o pozycje: (66 119) 15 801 (14 402) (3 830)
Amortyzacja srodkow trwatych 3230 9421 2911 8 608
Amortyzacja wartosci niematerialnych 64 183 55 244
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych 1499 2417 (713) (3339)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1211 3046 696 2298
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (2) (101) (27) 286
Zmiana stanu rezerw 973 (4 295) (54) (7 387)
Zmiana stanu zapaséw (62 043) (1 256) (38 551) (12 688)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (68 959) (35 699) (124 574) (144 389)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczerh miedzyokresowych biernych 57 942 45031 149 367 160 668
Zaptacony / (zwrécony) podatek dochodowy (35) (2763) (3504) (8123)
Inne korekty 1 (183) (8) (8)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (61 547) 35762 (1 088) 28 096
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wpfywy z.e sprzedazy Srodkow trwatych i wartosci 1225 5518 27 1285
niematerialnych
Wptywy z tytutu odsetek 2 6 1 1
Inne wptywy inwestycyjne 13 84 73 106
V\(ydatkn r"na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci 8145 17 079 1410 3372
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i ) ) ) 246
stowarzyszonych
Inne wydatki 2 3 19 35
.Przeplywy. sr?dkow pienieznych netto z dziatalnosci (6 907) (11 474) (1328) (2 263)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytéw i pozyczek 36 908 51 806 23610 57982
Whptywy netto z emisji akgji, obligacji, weksli, bonéw - - 100 100
Sptata kredytow i pozyczek (42 868) 53422 24 876 94 448
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 916 2 852 584 1439
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spoétki 5716 5716 4321 4321
Zaptacone odsetki 1039 2713 608 2118
Inne wydatki 176 346 7 175
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 71929 (13 243) (6 686) (44 419)

wne_kszenle’/ (z’mnlej’szen.le) .st.anu srodkow pienieznych i 3475 11045 (9102) (18 586)
ekwiwalentow srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na 10 852 3923 25 486 34 447
poczatek okresu
?yskl /’(str..';\ty? z. tytuh{ rozn.|c kursolwysh dotlyczqu Yvy.lceny 392 (249) (80) 443
srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw sSrodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienigeznych na koniec 14719 14719 16 304 16 304

okresu
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4. Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

- B o T ottty
. - aktualizacji wyceny | ubiegtych i roku Razem Jace ogoiem
podstawowy powy;z:'jnlicnha\lf::;tosa zapasowy aktywow biezacego
Saldo na dzier 01.07.2019 roku 1750 8 000 187 094 (246) 92 631 289 229 77 888 367 117
Zysk / (strata) za rok obrotowy 2742 2742 1037 3779
Dywidendy 4257 4257 (1691) 2566
Saldo na dzier 30.09.2019 roku 1750 8 000 187 094 (246) 99 630 296 228 77 234 373 462
Saldo na dzier 01.01.2019 roku 1750 8 000 171 166 (246) 107 365 288 035 74 927 362 962
Podziat zysku netto 15928 (15 928) - -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 12218 12 218 3998 16 216
Dywidendy (4 025) (4 025) (1691) (5716)
Saldo na dzier 30.09.2019 roku 1750 8 000 187 094 (246) 99 630 296 228 77 234 373 462
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(tys. zt)

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyika ze

Kapitat rezerwowy z

Zysk / (strata) z lat

Udziaty

Kapitat wtasny

Kapitat spr‘ze_d.azy akeji L. Kapitaf aktualizacji wyceny | ubiegtych i roku Razem niekontrolujace ogotem
podstawowy  powyzej ich wartosci | zapasowy , o
. . aktywow biezagcego
nominalnej
Saldo na dzier 01.01.2018 roku 1750 8000 157 599 (55) 96 012 263 306 70617 333923
%ys.kl / (str.aty) aktuar!alne dotyczace rezerw na (236) (236) (236)
Swiadczenia pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi 45 (860) (815) (815)
z kapitatu
Podziat zysku netto 13213 (13 213) - -
Kapitat z tyt. potgczenia spdtek 354 (354) - -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 28 930 28 930 5480 34410
Dywidendy (3 150) (3 150) (1170) (4320)
Saldo na dzien 31.12.2018 roku 1750 8000 171 166 (246) 107 365 288 035 74 927 362 962
Saldo na dzier 01.01.2018 roku 1750 8000 157 599 (55) 96 012 263 306 70617 333923
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi (900) (900) (900)
z kapitatu
Podziat zysku netto 13213 (13 213) - -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 21379 21379 4146 25525
Dywidendy (3 150) (3 150) (1171) (4321)
Saldo na dzien 30.09.2018 roku 1750 8000 170 812 (55) 100 128 280 635 73 592 354 227
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5. Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapaséw Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.07. do 30.09.2019

Kwoty odwrécenia Kwoty odpiséw
Kwota odpisow odpiséw aktua‘llizu'pc ch Kwota odpisow
aktualizujacych aktualizujgcych wartodci z:l :séw aktualizujacych
(tys. zt) wartosci zapasow na zapasy ujete jako uietveh w o’:(resie wartosci zapasow na
poczatek okresu pomniejszenie tych i€ y koniec okresu
odpisow w okresie Jako koszt
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 928 174 - 754
Produkty w toku 142 - - 142
Wyroby gotowe 81 - - 81
Towary 2161 416 - 1745
RAZEM 3312 590 - 2722
Za okres od 01.01. do 30.09.2019
Kwoty odwrdcenia Kwotv odpiséw
Kwota odpisow odpiséw aktua‘llizu'pc ch Kwota odpisow
aktualizujacych aktualizujacych wartoéci z;q ayséw aktualizujacych
(tys. zt) wartosci zapasow na zapasy ujete jako vietveh w oF:(resie wartosci zapasow na
poczatek okresu pomniejszenie tych I§ y koniec okresu
odpisow w okresie jako koszt
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 1407 653 - 754
Produkty w toku 42 5 105 142
Wyroby gotowe 924 843 - 81
Towary 4000 2255 - 1745
RAZEM 6373 3756 105 2722

6. Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.07.

Za okres od 01.01.

(tys. 21) do 30.09.2019 do 30.09.2019

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 17781 17 528
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 149 963
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 149 733
naleznos¢ gtéwna 7 29
naleznos$¢ odsetkowa 142 704
pozostate naleznosci - 230
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 257 818
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 17 673 17 673
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 5637 5637
naleznos¢ gtéwna 4243 4243
nalezno$¢ odsetkowa 1394 1394
pozostate naleznosci 12 036 12 036
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7. Rezerwy Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.07. do 30.09.2019

Rezerwy na
Rezerwy Rezerwy na L, . .
. Rezerwy $wiadczenia
dotyczace inne A Pozostate
(tys. zt) , restruktury- . pracownicze Razem
zakonczonych naprawy . . rezerwy
kontraktéow : gwarancyjne zacyjne Itym
podobne
Wartosc¢ na poczatek okresu, w 1341 126 i 1534 2293 5294
tym:
- krétkoterminowe na
1341 126 - 708 2293 4468
poczatek okresu
- dtugoterminowe na ) 326 ) 326
poczatek okresu
Zwiekszenia - - - 673 1544 2217
- utworzone w okresie | 673 1544 2217
zwiekszenie istniejgcych
Zmniejszenia 382 22 - 99 741 1244
- wykorzystane w ciggu 382 22 99 241 744
roku
—rozquane ale ) 500 500
niewykorzystane
Wartosc na koniec okresu w 959 104 i 2108 3096 6267
tym:
- krétkoterminowe na koniec 959 104 1282 3096 5441
okresu
- dtugoterminowe na koniec 326 ) 326
okresu
Za okres od 01.01. do 30.09.2019
Rezerwy Rezerwy na Be.zerwy n.a
. Rezerwy Swiadczenia
dotyczace inne A Pozostate
(tys. zt) A restruktury- | pracownicze Razem
zakonczonych naprawy . . rezerwy
kontraktéow : gwarancyjne zacyjne Itym
podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w 5154 129 i 2094 3185 10 562
tym:
- krotkoterminowe na 5154 129 1268 3185 9736
poczatek okresu
- dtugoterminowe na ) ) 326 ) 826
poczgtek okresu
Zwiekszenia - - - 1260 3648 4908
- utworzone w okresie | 1260 3648 4908
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 4195 25 - 1246 3737 9203
- wykorzystane w ciagu 1028 25 1242 2642 4937
roku
- rozwigzane ale 3167 4 1095 4266
niewykorzystane
Wartosc na koniec okresu w 959 104 i 2108 3096 6267
tym:
- krétkoterminowe na koniec 959 104 1282 3096 5 441
okresu
- dtugoterminowe na koniec 826 ) 826
okresu
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8. Odroczony podatek dochodowy Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A.

Bilans Rachunek zyskow i strat
(tys. 2t) Na dzien Na dzien Na dzien Zg f (l;;esd(;d Zg 10 :()l:'lesdzd
30.09.2019 | 30.06.2019 | 31.12.2018 30.69.5019 30.69.2019
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 122 14 13 108 109
wycena rzeczowych aktywdw trwatych 586 740 611 (154) (25)
bonifikata na towary - 140 420 (140) (420)
odszkodowania 33 33 33 - -
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 24 27 32 (3) (8)
wartosc srodkéw trwatych w leasingu 4394 4053 1480 341 2914
kontrakty dtugoterminowe 866 202 60 664 806
zz‘z;;v;zvl;)’:;t:o z tytutu odroczonego podatku 6025 5209 2 649
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 8 12 59 4 51
wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 3938 3662 1010 (276) (2928)
ujemne roznice kursowe 104 32 9 (72) (95)
rezerwy na przyszte koszty 2331 2 698 3817 367 1486
rezerwy na Swiadczenia pracownicze 341 246 337 (95) (4)
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 303 349 331 46 28
odpisy aktualizacyjne na zapasy 517 629 1211 112 694
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych okresach/ 985 415 318 (570) (667)
kontrakty dtugoterminowe 1086 747 719 (339) (367)
pozostate 20 22 59 2 39
niezrealizowana marza 1666 1599 1581 (67) (85)
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia - 54 - 54 -
aktualizacja wyceny rezerw na swiadczenia pracownicze 45 45 45 - -
:I;x::ol::::: z tytutu odroczonego podatku 11344 10510 9496
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z zyskéw lub (18) 1528

strat

Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych
catkowitych dochodow
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I1l.  KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
STALPROFIL S.A.
1. Skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej STALPROFIL S.A.
AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
(tys. zt) 30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 154 120 163 224 151 657 185 146
Rzeczowe aktywa trwate 95020 94 002 86 780 79412
Inne wartosci niematerialne 73 86 101 115
Dtugoterminowe aktywa finansowe 52 339 64 182 60532 84 419
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5868 4670 3919 20817
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 820 284 325 383
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 296 555 270159 283 436 272 635
Zapasy 125 365 155 389 152 550 120537
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, 163 220 105 848 127 486 146 753
w tym:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 152 066 102 313 122 476 140115
naleznosci z tytutu przekazanych zaliczek 2 500 - 1703 2 800
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 4562 1065 318 1149
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3137 3017 1934 -
Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 5 5 6
Walutowe kontrakty terminowe 4 - 7 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4823 5900 1454 5339
Aktywa razem 450 675 433 383 435 093 457 781
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PASYWA Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
(tys. zt) 30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
Kapitat wtasny 231 862 239 834 235339 268 576
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000 8 000
Kapitat zapasowy 187 094 187 094 171 166 170812
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywdw 22 358 34 202 30451 69 579
Zysk / (strata) z lat ubiegtych i roku biezacego 12 660 8788 23972 18 435
Zobowiazania dtugoterminowe 93374 59 806 49 515 27 548
Rezerwy 585 585 585 684
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4197 3345 1626 1844
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 75615 44 513 44 590 22237
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 12333 10714 2 055 2119
Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 644 649 659 664
Zobowiazania krétkoterminowe 125439 133743 150 239 161 657
Rezerwy 3056 2980 7 426 12 002
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 8891 12170 8 800 27 038
Krotkoterml.nom{a cze$¢ dtugoterminowych kredytow 4590 4590 4590 4590
bankowych i pozyczek
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 1823 5841 972 919
Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 107 079 108 162 128 451 115 562
w tym:
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 95391 91124 93 883 79734
zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 81 6932 19 757 19 498
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 5715 3932 3786 8 257
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - - 1545
Walutowe kontrakty terminowe - - - 1
Pasywa razem 450 675 433 383 435 093 457 781
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2. Skrécone sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

STALPROFIL S.A.
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
WARIANLK?LZ;,LACYJNY 01.07. do 01.01. do 01.07. do 01.01. do
ys. 30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018

Przych.od’y ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i 264 178 571534 204 797 511271
materiatow
Koszty sprzedanych produktow, ustug, towaréw i materiatow 253 057 536 813 188 052 467 051
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 11121 34721 16 745 44 220
Pozostate przychody 471 1497 278 1535
Koszty sprzedazy 4950 15 062 4973 14 949
Koszty ogdlnego zarzadu 4591 12 367 5078 12 854
Pozostate koszty 24 377 297 1664
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2027 8412 6 675 16 288
Przychody finansowe 2752 3310 1741 2 866
Koszty finansowe 623 1664 392 1467
Zysk / (strata) brutto 4156 10 058 8024 17 687
Podatek dochodowy 284 1417 1370 3271
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 3872 8641 6 654 14 416
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 3872 8641 6 654 14 416
Pozostate dochody catkowite (11 844) (8 093) 799 (16 208)
Pozycje, .kto.re zost?na przekwal|f|k,owane na zyski lub straty (11 844) (8093) 799 (16 208)
po spetnieniu okreslonych warunkow
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywow
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych) (11 844) (8 093) 987 (21120)
Podatek dochodowy dotyczacy aktualizacji wyceny aktywow

O ) ) - (188) 4912
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Pozycje, ktére nie zostang przekwalifikowane - - - -

Dochody catkowite razem (7972) 548 7453 (1792)

Za okres od 01.01. do
30.09.2019

Za okres od 01.01. do
30.09.2018

Zysk / (strata) na

jedna akcje: (w zt)

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci
kontynuowanej

0,49

0,82

- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy

0,49

0,82
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3. Skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych STALPROFIL S.A.

. Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
METOD(': :ci??EDNIA 01.07. do 01.01. do 01.07. do 01.01. do
ys. 30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 4156 10 058 8024 17 687
Korekty o pozycje: (28 182) (31 819) 8321 (12 474)
Amortyzacja srodkéw trwatych 1392 4137 1242 3755
Amortyzacja wartosci niematerialnych 25 67 20 127
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 1180 1098 (127) (203)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 539 1430 399 1290
Przychody z tytutu dywidend (2 566) (2 566) (1777) (1777)
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (304) (362) (14) 186
Zmiana stanu rezerw 76 (4370) (176) (7 310)
Zmiana stanu zapasow 30024 27185 10 355 14 216
Zmiana stanu naleznosci i rozliczert miedzyokresowych czynnych (58 503) (43 030) (37 415) (61 805)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczerh migdzyokresowych biernych 705 (13 410) 36 650 42315
Zaptacony / (zwrécony) podatek dochodowy (750) (1998) (828) (3 260)
Inne korekty - - (8) (8)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (24 026) (21 761) 16 345 5213
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wpiywy z.e sprzedazy Srodkéw trwatych i wartosci 1224 5418 14 1238
niematerialnych
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i

K - - - 14 454
zaleznych
Wptywy z tytutu odsetek 18 55 18 52
Wptywy z tytutu dywidend 2 566 2 566 1777 1777
Sptaty udzielonych pozyczek - 100 - -
Inne wptywy inwestycyjne 14 84 73 105
Wydatkl r_1a nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci 2162 5 465 478 715
niematerialnych
Woydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i ) ) ) 100
stowarzyszonych
Inne wydatki 3 3 - -
!’rzeplywy. sr?dkow pienieznych netto z dziatalnosci 1657 2755 1404 16 811
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytéw i pozyczek 34342 46 097 12 164 27 490
Sptata kredytow i pozyczek 7713 16 148 24 557 43 144
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 752 2 055 316 964
Dywidendy wyptfacone akcjonariuszom Spotki 4025 4025 3150 3150
Zaptacone odsetki 531 1388 347 1207
Inne wydatki 30 104 7 175
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 21291 22377 (16 213) (21 150)
ane.kszenle’/ (z’mnlej’szen.le).st?nu srodkow pienieznych i (1078) 3371 1536 874
ekwiwalentow srodkow pienieznych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na 5900 1454 3875 4470
poczatek okresu
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny
. PN Lo L TN 1 (2) (72) (5)
srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow pienieznych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec 4823 4823 5339 5339

okresu
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4. Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym STALPROFIL S.A.

Nadwyzka ze sprzedazy

Kapitat rezerwowy z

Zysk / (strata) z lat

- Kapitat . . .
(tys. zt) Kapitat podstawowy akcji powyzej ich wartosci 2a a:;:’a aktualizacji wyceny ubiegtych i roku Razem
nominalnej pasowy aktywow biezacego

Saldo na dzier 01.07.2019 roku 1750 8 000 187 094 34202 8788 239 834
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

aktywow (11 844) (11 844)
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)

Zysk / (strata) za rok obrotowy 3872 3872
Saldo na dzier 30.09.2019 roku 1750 8 000 187 094 22358 12 660 231 862
Saldo na dzien 01.01.2019 roku 1750 8 000 171 166 30451 23972 235 339
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

aktywow (8 093) (8 093)
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)

Podziat zysku netto 15928 (15928) -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 8641 8 641
Dywidendy (4 025) (4 025)
Saldo na dzier 30.09.2019 roku 1750 8 000 187 094 22358 12 660 231 862
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Nadwyzka ze sprzedazy

Kapitat rezerwowy z

Zysk / (strata) z lat

(tys. zt) Kapitat podstawowy akcji powyzej ich wartosci Z;(a:sl:’ai aktualizacji wyceny ubiegtych i roku Razem
nominalnej pasowy aktywow biezacego

Saldo na dzieri 01.01.2018 roku 1750 8 000 157 599 90 353 16 716 274 418
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
aktywow (44 808) (44 808)
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Zys,kl / (stra.ty) .z tytutu sprzedazy udziatow w (4 526) 4526 )
spotce zaleinej
%ys.kl / (str_aty) aktuar!alne dotyczace rezerw na (218) (218)
$wiadczenia pracownicze
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi (10 350) (860) (11 210)
z kapitatu
Kapitat z tyt. potgczenia spotek 354 354
Podziat zysku netto 13213 (13 213) -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 19953 19 953
Dywidendy (3 150) (3 150)
Saldo na dzier 31.12.2018 roku 1750 8 000 171 166 30451 23972 235339
Saldo na dzier 01.01.2018 roku 1750 8 000 157 599 90 353 16 716 274 418
Zyski / (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
aktywow (21 120) (21 120)
(akcje i udziaty w spotkach zaleznych)
Zyslki / (stra.ty) z tytutu sprzedazy udziatéw w (4526) 4526 )
spotce zaleznej
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi 4872 (860) 4012
z kapitatu
Podziat zysku netto 13213 (13 213) -
Zysk / (strata) za rok obrotowy 14 416 14 416
Dywidendy (3 150) (3 150)
Saldo na dzier 30.09.2018 roku 1750 8 000 170 812 69 579 18435 268 576
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5. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.07. do 30.09.2019

Kwoty odwrécenia Kwoty odpiséw
Kwota odpisow odpisow aktua‘llizu'pc ch Kwota odpisow
aktualizujacych aktualizujacych wartosci z:\a :sc'nw aktualizujgcych
(tys. zt) wartosci zapasow na zapasy ujete jako uietveh w oT(resie wartosci zapasow na
poczatek okresu pomniejszenie tych I y koniec okresu
odpiséw w okresie Jako koszt
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 304 5 - 299
Towary 2017 310 - 1707
RAZEM 2321 315 - 2 006
Za okres od 01.01. do 30.09.2019
Kwoty odwrdcenia Kwoty odpisow
Kwota odpisow odpisow aktua‘llizu'pc ch Kwota odpisow
aktualizujacych aktualizujacych wartodci Z? a‘;éw aktualizujacych
(tys. zt) wartosci zapasow na zapasy ujete jako uietveh w o’I)(resie wartosci zapasow na
poczatek okresu pomniejszenie tych Ie y koniec okresu
odpisow w okresie jako koszt
1 2 3 4=1-2+3
Materiaty 311 12 - 299
Towary 3821 2114 - 1707
RAZEM 4132 2126 - 2006

6. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci STALPROFIL S.A.

(tys. zt)

Za okres od 01.07. do

Za okres od 01.01. do

30.09.2019 30.09.2019

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 15739 15726
Ujecie w okresie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 127 538
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 127 308
naleznos¢ gtéwna - -
naleznos$¢ odsetkowa 127 308
pozostate - 230
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 167 565
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 15 699 15 699
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 3976 3976
naleznos¢ gtéwna 3255 3255
naleznos$¢ odsetkowa 721 721
pozostate 11723 11723
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7. Rezerwy STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.07. do 30.09.2019

Rezerwy na
Rezerwy Rezerwy na L. .
. Rezerwy Swiadczenia
dotyczace inne A Pozostate
(tys. zt) . restruktury- | pracownicze Razem
zakonczonych naprawy . . rezerwy
kontraktéw : gwarancyjne zacyjne Itym
podobne
Wartosc¢ na poczatek okresu, 1341 126 ) 1287 811 3565
w tym:
- krotkoterminowe na
1341 126 - 702 811 2980
poczatek okresu
- dtugoterminowe na ) ) . 585 ) 585
poczatek okresu
Zwiekszenia - - - 593 (5) 588
- u'Fworzor.we.w o.kr.e5|e i ) ) ) 593 (5) 588
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 382 22 - 99 9 512
- wykorzystane w ciggu 382 2 ) 99 9 512
roku
- rozwigzane ale ) ) ) ) ) )
niewykorzystane
Wartosc¢ na koniec okresu 959 104 ) 1781 797 3641
w tym:
- krotk i koni
rétkoterminowe na koniec 959 104 i 1196 797 3056
okresu
- dtugoterminowe na koniec ) ) . 585 ) 585
okresu
Za okres od 01.01. do 30.09.2019
Rezerwy Rezerwy na Be.zerwy n.a
. Rezerwy Swiadczenia
dotyczace inne A Pozostate
(tys. zt) ., restruktury- . pracownicze Razem
zakonczonych naprawy X . rezerwy
kontraktéw : gwarancyjne Zacyjne Itym
podobne
Wartosc¢ na poczatek okresu, 5154 129 ) 1761 967 8011
w tym:
- krétkoterminowe na
5154 129 - 1176 967 7 426
poczatek okresu
- dtugoterminowe na ) ) ) 585 i 585
poczatek okresu
Zwiekszenia - - - 1092 - 1092
- quorzor?e.w o.kr.e5|e i ) ) ) 1092 ) 1092
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 4195 25 - 1072 169 5461
- wykorzystane w ciagu 1028 25 - 1072 163 2288
roku
- 'rozwm)zane ale 3167 ) ) ) 6 3173
niewykorzystane
W, $¢ na koni k
artos¢ na koniec okresu 959 104 ) 1781 798 3642
w tym:
- krotkoterminowe na koniec 959 104 . 1196 797 3056
okresu
- dtugoterminowe na koniec . . . 585 ) 585

okresu
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8. Odroczony podatek dochodowy STALPROFIL S.A.

Bilans Rachunek zyskéw i strat
(tys. z4) Na dzien Na dzien Na dzien Zg 10 I(()r7esd<;d Zg f g;.esd‘:)d
30.09.2019 | 30.06.2019 | 31.12.2018 30_69_5019 30.69.2019
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 120 14 13 106 107
wycena rzeczowych aktywow trwatych 175 326 226 (151) (51)
bonifikata na towary - 140 420 (140) (420)
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 1 1 1 - -
wartosc srodkéw trwatych w leasingu 3035 2 662 906 373 2129
kontrakty dtugoterminowe 866 202 60 664 806
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4197 3345 1626
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 2 2 3 - 1
wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 2690 2381 577 (309) (2 113)
ujemne roéznice kursowe 102 32 9 (70) (93)
rezerwy na przyszte koszty 344 426 1171 82 827
rezerwy na swiadczenia pracownicze 303 209 300 (94) (3)
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 76 119 101 43 25
odpisy aktualizacyjne na zapasy 381 441 785 60 404
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych okresach/ 848 277 170 (571) (678)
kontrakty dtugoterminowe 1086 747 719 (339) (367)
pozostate - - 48 - 48
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 36 36 36 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5868 4670 3919
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z zyskow lub (346) 622

strat

Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych
catkowitych dochodéw
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V. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU, W TYM O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD.

1. Opis wazniejszych, stosowanych zasad rachunkowosci.

Raport zostat przygotowany w sposéb zapewniajgcy poréwnywalnos¢ danych finansowych.
Skonsolidowane s$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki STALPROFIL S.A. i
wszystkich jej jednostek zaleznych zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejskg, w tym ze
szczegélnym uwzglednieniem MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz w zakresie
wymaganym przez Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych...
(Dz. U. z dnia 20 kwietnia 2018 poz. 757) i obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 . i
okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 r.

Prezentowane srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejska i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowq i
majatkowg Grupy na dzien 30 wrzesnia 2019 r. i 30 wrzesnia 2018 r., wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne za okres od dnia 01.01.2019r. do 30.09.2019r. i od 01.01.2018r. do
30.09.2018r.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego szczegétowo opisane zostaty w
raporcie STALPROFIL S.A. za rok 2018 i | pdtrocze 2019r. Zasady te nie ulegty zmianie w stosunku
do opisanych w w/w raporcie, a takze w stosunku do zasad stosowanych w analogicznym okresie
roku ubiegtego.

2. Gtéwne zatoienia polityki rachunkowosci przyjete przez Grupe w zwigzku z
wdrozeniem nowego standardu MSSF 16 — Leasing.

Od dnia 01.01.2019 rozliczanie uméw leasingowych w Grupie nastepuje zgodnie z MSSF 16
,Leasing”.

MSSF 16 dopuszcza dwie metody pierwszego zastosowania: petne podejscie retrospektywne z
przeksztatceniem danych poréwnawczych oraz zmodyfikowane podejscie retrospektywne bez
przeksztatcania danych poréwnawczych i z pewnymi uproszczeniami dostepnymi przy pierwszym
zastosowaniu. Grupa postanowita skorzysta¢ z drugiego podejscia poprzez retrospektywne
wdrozenie standardu w odniesieniu do wszystkich uméw leasingu, dla ktorych Grupa jest
leasingobiorcg bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Wdrozenie MSSF 16 nie wptyneto na
taczna kwote kapitatu wtasnego.

Kazda umowa leasingowa (z wyjatkiem umodw krétkoterminowych i leasingu przedmiotéw
niskowartosciowych) jest uyymowana w ksiegach rachunkowych jak leasing finansowy.

Grupa zalicza do leasingu umowy, ktére dajg jej prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywéw przez okresSlony czas, w zamian za wynagrodzenie.
Przyjmuje sie, ze prawo kontroli istnieje, jezeli Grupa ma prawo do pobierania korzysci
ekonomicznych ptynacych z wykorzystywania zidentyfikowanego sktadnika aktywdéw oraz prawo
decydowania o wykorzystaniu tego sktadnika.

Umoéw najmu zawartych na czas nieokreslony, jako niespetniajgcych definicji leasingu, Grupa nie
rozlicza wg zasad ustalonych w MSSF 16.

Dokonujgc klasyfikacji umoéw, Grupa odrdéznia umowy leasingu i umowy zawierajace elementy
leasingu, od uméw o $wiadczenie ustug. W umowie leasingu Grupa otrzymuje i kontroluje prawo
do korzystania ze zidentyfikowanego sktadnika aktywdéw w okreslonym okresie udostepnienia.
Natomiast w umowie o $wiadczenie ustug, Grupa nie otrzymuje sktadnika aktywoéw, ktory
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mogtaby kontrolowaé w okresie umowy. W przypadku, gdy umowa leasingu jest potgczona z
umowag o ustuge, Grupa rozdziela leasing od $wiadczenia ustugi, a uregulowania MSSF 16 stosuje
wyfacznie do leasingu.

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa ujmuje w ksiegach rachunkowych prawo do korzystania ze
sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Na warto$é¢ poczatkowag prawa do
korzystania ze sktadnika aktywodw skfadaja sie:

— warto$¢ poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu;

— optaty leasingowe zaptacone na rzecz leasingodawcy w dniu rozpoczecia leasingu lub
wczesniej pomniejszone o wszelkie zachety otrzymane w ramach leasingu;

— poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez Grupe, np. zwigzane z montazem;

— szacunkowe koszty demontazu, usuniecia sktadnika, doprowadzenia miejsca do stanu
poprzedniego lub innego stanu okreslonego w umowie, ktére poniesie jednostka (chyba ze
koszty te dotyczg kosztéw wytworzenia zapasow).

W nastepnych okresach Grupa wycenia prawo do korzystania ze skfadnika aktywdéw wedtug
modelu kosztowego okreslonego w MSR 16. W modelu kosztowym, na dzien bilansowy prawo do
korzystania ze sktadnika aktywéw wyceniane jest w wartosci poczatkowej, pomniejszonej o tgczne
odpisy amortyzacyjne oraz tgczne straty z tytutu utraty wartosci.

W przypadku, gdy prawo do korzystania ze sktadnika aktywow dotyczy klasy aktywdw trwatych,
ktora jest przeszacowywana zgodnie z MSR 16, wéwczas Grupa prawo do korzystania tez wycenia
w ten sposéb. W modelu przeszacowania, odpisy amortyzacyjne oraz straty ztytutu utraty
wartosci ujmowane sg w wyniku finansowym, a kwoty wynikajgce z przeszacowania ujmowane sg
w pozostatych catkowitych dochodach.

Dla umoéw krotkoterminowych oraz leasingu przedmiotdw niskowartosciowych Grupa nie
rozpoznaje aktywow i zobowigzan, a sg one rozliczane w okresie leasingu bezposrednio w koszty,
metoda liniowa. Krétkoterminowa umowa leasingu to umowa bez mozliwosci zakupu sktadnika
aktywow, zawarta na okres krétszy niz 12 miesiecy od momentu rozpoczecia umowy. W
przypadku leasingu przedmiotéw niskowartosciowych, Grupa za niskowartosciowe sktadniki
uznaje aktywa o wartosci 5000 USD i ponizej, w przeliczeniu na PLN, wg kursu NBP z dnia
poprzedzajgcego dzien zawarcia umowy.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej, prawa do uzytkowania skfadnikow aktywdéw Grupa
prezentuje w tej samej pozycji, w ktérej przedmiot umowy leasingu bytby wykazywany, gdyby byt
jej wiasnoscig, a takze ujawnia w informacjach dodatkowych, ktére pozycje sprawozdania z
sytuacji finansowej obejmujg prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywow.

Zastosowanie MSSF 16 ma nastepujgcy wptyw na sprawozdanie skonsolidowane Grupy:

Na dzien 1 stycznia 2019 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, z tytutu leasingu -
zgodnie z MSSF 16 - ujeto po raz pierwszy nastepujgce kwoty:

— po stronie Pasywdw
o dtugoterminowe pozostate zobowigzania finansowe w kwocie 10 505 tys. zt,

= zczego 10 112 tys. zt wynika z ujecia zobowigzan leasingowych z tytutu
prawa wieczystego uzytkowania gruntéw,

o kroétkoterminowe pozostate zobowigzania finansowe w kwocie 235 tys. zt.,

= zczego 42 tys. zt wynika z ujecia zobowigzan leasingowych z tytutu prawa
wieczystego uzytkowania gruntow;

— po stronie Aktywdw — srodki trwate:

o grunty 10 154 tys. zt - przy czym cata ta wartos$¢ wynika z ujecia aktywa z tytutu prawa

wieczystego uzytkowania gruntow;
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o $rodki transportu w kwocie 586 tys. zt.

Na dzien pierwszego zastosowania, wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na kapitat wtasny
Grupy. Kwoty pozostatych zobowigzan finansowych oraz srodkéw trwatych — grupa grunty, na
dzied pierwszego zastosowania zmienity sie w stosunku do tych, ktére publikowalismy w
sprawozdaniu finansowym za rok 2018 z powodu podwyzszenia optat za wieczyste uzytkowanie
gruntéw.

Grupa typowe umowy leasingu operacyjnego juz wczesniej kwalifikowata ksiegowo jak leasing
finansowy, zgodnie z MSSF 16, i ujmowata odpowiednio po stronie aktywdéw w poszczegdlnych
grupach srodkéw trwatych oraz po stronie pasywéw jako pozostate zobowigzania finansowe dtugo
i krotkoterminowe.

Na dzied 30 wrzesnia 2019 roku, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, z tytutu
leasingu, ujete s facznie pozycje ujmowane przed 1.01.2019 oraz pozycje dodane od 1.01.2019r.
zgodnie z MSSF 16. taczne kwoty obejmuja:

— po stronie Pasywoéw:
o dtugoterminowe pozostate zobowigzania finansowe w kwocie 21 981 tys. zt,

= 7z czego kwota 10 064 tys. zt wynika z ujecia zobowigzan leasingowych
z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw;

o krétkoterminowe pozostate zobowigzania finansowe w kwocie 2 895 tys. zt,

= 7z czego kwota 50 tys. zt wynika z ujecia zobowigzan leasingowych z tytutu
prawa wieczystego uzytkowania gruntow;

— po stronie Aktywéw — srodki trwate i WNiP:

o grunty 10 109 tys. zt — przy czym cata ta wartos¢ wynika z ujecia aktywa z tytutu prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw,

o maszyny i urzgdzenia w kwocie 13929 tys. zt,
o srodki transportu w kwocie 3 492tys. zt,

o pozostate WNiP w kwocie 20 tys. zt.

3. Zmiana w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu ich
wykorzystania.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku
zmiany celu ich wykorzystania.

4. Korekty btedéw poprzednich okreséow.

W poprzednich okresach sprawozdawczych nie wystgpity btedy, ktére podlegatyby korekcie
w okresie objetym niniejszym raportem.
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V. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL
S.A.

1. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w Il kwartale 2019 r.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. nie odczuwata znaczacego
wptywu czynnikbw o charakterze sezonowym lub cyklicznym na wyniki. Potencjalny wptyw
sezonowosci na dziatalno$¢ Grupy w poszczegdlnych segmentach przedstawia sie nastepujgco:

a) Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

Powszechnie sezonowos$¢ nie wywiera znaczacego wptywu na wyniki sprzedazy wyrobdéw
hutniczych, ktérymi handluje Grupa. Spadek sprzedazy moze wystepowaé w przypadku
wyjatkowo ostrych zim, powodujgcych utrudnienia logistyczne, problemy z montazem konstrukcji
stalowych, spadek tempa produkcji budowlanej itp.

W zakresie dziatalnosci Grupy zwigzanej z dostawami konstrukcji stalowych na rzecz branzy
budowlanej, nizszy poziom sprzedazy moze wystepowac¢ w miesigcach zimowych. Nie obserwuje
sie natomiast sezonowos$ci w zakresie dostaw konstrukcji maszynowych. W zwigzku ze
zwiekszaniem zaangazowania Grupy w ten obszar dziatalnosci, ryzyko sezonowosci w produkcji
konstrukcji stalowych ulega stopniowemu ograniczeniu.

b) Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw

We wczesniejszych latach dziatalnosci podobnie jak wiekszos¢ firm dziatajgcych jako dostawcy na
rynku débr inwestycyjnych budowlanych podmioty z Grupy wykazywaty sezonowos¢ sprzedazy,
ktora charakteryzowata sie generowaniem wiekszej czesci przychodéw w okresie I, Il i IV
kwartatu. Sezonowo$¢ uzalezniona byfa od warunkéw atmosferycznych oraz harmonogramoéw
robot wynikajgcych z uwarunkowan technologicznych, ktére powoduja, ze wiekszos¢ odbiorcéow
realizuje swoje zadania inwestycyjne od kwietnia do grudnia. Od kilku jednak lat obserwuje sie na
rynku znacznie mniejszg sezonowos$¢ prowadzonej dziatalnosci. Jest to zwigzane z przyjetymi z
wyprzedzeniem przez odbiorcow planami zwigzanymi z realizacjg projektdw oraz stosunkowo
tagodnymi zimami.

Obecnie dostawy rur gazowych, gtéwnie dla OGP Gaz-System S.A., wynikajg z harmonograméw
przetargdw, a nastepnie z harmonogramdw dostaw rur, okreslanych z géry przez OGP Gaz-System
S.A.

Natomiast sezonowos$¢ moze by¢ zauwazalna w przypadku ostrych zim, w obszarze budowy sieci
przesytowych gazu, gdyz w okresie bardzo trudnych warunkéw atmosferycznych moze nastgpic
spadek natezenia robdt budowlanych, co moze negatywnie wptywaé na wyniki segmentu.

2. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedaiy rzeczowych aktywow
trwatych oraz o istotnych zobowiazaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych oraz istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych.
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3. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktore majg
istotny wpltyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki.

Zmiany w pozycji ,,Zyski i straty z tytutu wyceny aktywoéw finansowych” wykazane w Sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw STALPROFIL S.A. za Il kw. 2019 r., sg skutkiem aktualizacji wyceny
rynkowej akcji IZOSTAL S.A., notowanych na GPW w Warszawie. Wartos¢ godziwa akcji IZOSTAL
S.A. ustalana jest w oparciu o notowania rynkowe na dzien bilansowy. Na dziert 30 wrzesnia 2019
r. wartos¢ gietdowa akcji IZOSTAL S.A. byta nizsza o ok. 14% od wartosci na dzien 31 grudnia 2018
r., co znalazto swoje odzwierciedlenie w wycenie wartosci godziwej pakietu akcji, przedstawionej
w Tabeli 1.

Wartos$¢ godziwa udziatéw STALPROFIL S.A. w spdtce STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0., zostata ustalona
w wysokosci réwnej ich cenie nabycia. Ich warto$é nie byta poddawana wycenie na koniec llI
kwartatu 2019 r. z uwagi na: (a) niewielka wartos$¢ pakietu udziatéw, (b) pozytywne wyniki spofki,
nieuzasadniajgce koniecznosci przeprowadzania testu na utrate wartosci.

Spoétka dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne przestanki zmiany
wartosci godziwej kazdego z aktywéw, badz grupy aktywdw finansowych. Natomiast na koniec
roku obrotowego, w uzasadnionych przypadkach, Spdtka dokonuje testu na utrate wartosci
godziwej aktywow lub ponownie je wycenia.

Tabela 1 Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych STALPROFIL S.A.

Wartos¢ godziwa Wartos¢ godziwa
Aktywa finansowe aktywoéw aktywow Zmiana
na 31.09.2019 na 31.12.2018
1 2 3=1-2
akcje IZOSTAL S.A. 50137 58 230 (8 093)
udziaty w STF DYSTRYBUCJA Sp. z o.0. 102 102 0

4. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie istotnych postanowied umoéw kredytu lub
pozyczki, ktdrych strong jest STALPROFIL S.A., bad? jej spotki zalezne. Spétki z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. na biezagco dokonujg sptaty kredytéw i pozyczek, zgodnie z obowigzujgcymi
umowami.

5. Emisje, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréow wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup, sptata nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartoSciowych emitenta.

6. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie STALPROFIL S.A. w dniu 16 maja 2019 r. podjeto uchwate o
podziale zysku netto wypracowanego w roku 2018, w tym o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy
Spoétki zgodnie z rekomendacjg Zarzadu. 14 sierpnia 2019 r. byt dniem ustalenia prawa do
dywidendy przystugujacej z akcji STALPROFIL S.A. za rok 2018. Dniem wyptaty dywidendy byt 6
wrzesnia 2019 r. Spétka wyptacita 4 025 tys. zt dywidendy, tj. 0,23 zt na kazda akcje (tabela 2).
Dywidendg zostaty objete wszystkie akcje wyemitowane przez Spétke, tj. 17 500 000 sztuk.
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Tabela 2 tgczna wartosé dywidendy wyptaconej za 2018r., w podziale na rodzaje akcji

. . . llos$¢ akcji Dywidenda na akcje | Dywidenda tacznie
Akcje objete dywidenda [szt.] (1] [tys. 1]
akcje |rT1|enne seru.A, uprzywilejowane co do gtosu 4000 000 0,23 920
(5 gtoséw na 1 akcje)
akcje zwykte na okaziciela serii Bi C 13 500 000 0,23 3105
Razem 17 500 000 0,23 4025

7. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez podmioty z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A., wg stanu na 30.09.2019 r., zawarte sg w punkcie VI.6.

Informacje na temat wartosci roszczern sgdowych wobec podmiotdow z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. wg stanu na 30.09.2019 r., przedstawiono w punkcie VI.7.

Tabela 3 ponizej przedstawia tgczng wartosé zabezpieczen ustanowionych na aktywach spoétek
Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., wg stanu na dzieri 30.09.2019 r.

Tabela 3 taczna wartos¢ zabezpieczen ustanowionych na aktywach Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Na dzien Na dzien
Rodzaj zabezpieczenia 30.09.2019 31.12.2018 Zmiana
(tys. zt) (tys. zt)
Hipoteki 284 261 166 345 117916
Zastaw na srodkach trwatych 3101 3417 (316)
Zastaw na zapasach 171635 165979 5656
Cesje wierzytelnosci handlowych 12 979 14 050 (1071)

Powigzane z ww. zabezpieczeniami przelewy wierzytelnosci z umoéw ubezpieczenia majatku

Przelew wierzytelnosci z umdw ubezpieczenia budynkow 147 954 133 688 14 266
Przelew wierzytelnosci z umdw ubezpieczenia maszyn i urzadzen 3792 4038 (246)
Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia zapaséw 32500 32500 -

W Il kwartale 2019 roku zmiana wartosci zabezpieczen dotyczyta przede wszystkim zwiekszenia
wartosci hipotek:

e spotka IZOSTAL S.A. w Il kwartale br. zwiekszyta warto$¢ hipoteki o 104 000 tys. zt na
rzecz mBank S.A., na zabezpieczenie wielocelowego limitu kredytowego w mBank S.A.,
ktory zostat znaczgco podwyzszony w Il kw. 2019 r. Limit kredytowy zostat podniesiony w
celu zaspokojenia zwiekszonego zapotrzebowania na kapitat obrotowy IZOSTAL S.A,,
wynikajgcego z zawartych kontraktéw na dostawy rur izolowanych do przesytu gazu.
Z uwagi na duzg wartos¢ zamowien i jednocze$nie ograniczone zdolnosci produkcyjne
IZOSTALU i dostawcow rur nieizolowanych, spétka IZOSTAL S.A. dokonuje zakupu rur i
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tasm (blach) gorgcowalcowanych z wyprzedzeniem. Sfinansowanie zapasdw, do czasu ich
sprzedazy, wymaga zaangazowania znacznego kapitatu.

Spotka STALPROFIL S.A. w | kwartale br. ustanowita hipoteke na Il miejscu, o wartosci 21 850
tys. zt na rzecz mBank S.A., na zabezpieczenie limitu kredytu inwestycyjnego zaciggnietego na
realizacje inwestycji polegajgcej na zbudowaniu magazynu wysokiego sktadowania.

8. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptyngé
na przyszte wyniki finansowe.

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe Grupy, nie nastgpity istotne zdarzenia,
ktore nie zostaty ujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposdb wptyngé na przyszte
wyniki finansowe.

VI. INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO GRUPY
KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Informacje ogdlne.

Spétka dominujgca STALPROFIL S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach
pod numerem KRS 0000113043. Siedziba Spotki miesci sie w Dabrowie Goérniczej przy
ul. Rozdzienskiego 11 a. Spétka notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
od roku 2000. Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. na dzien 30.09.2019 r. tworzyta spétka
dominujgca STALPROFIL S.A. i nastepujace spoétki zalezne:

e |ZOSTALS.A. z siedzibg w Kolonowskiem,
e KOLBSp.zo.0. z siedzibg w Kolonowskiem,
e STF DYSTRYBUCIASp.zo0.0. zsiedzibg w Dgbrowie Gérniczej.

W trakcie okresu sprawozdawczego nie nastgpita zadna zmiana w skfadzie Zarzadu STALPROFIL
S.A,, a jego sktad na dzienn 30.09.2019 r. przedstawiat sie nastepujaco:

e Jerzy Bernhard - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

e Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,
e Henryk Orczykowski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Rozwoju.

e Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

W okresie Ill kw. 2019 r. Rada Nadzorcza Spétki STALPROFIL S.A. dziatata w nie zmienionym
sktadzie, ktéry na koniec okresu sprawozdawczego przedstawiat sie nastepujgco:

e Stefan Dzienniak - przewodniczacy

e Jacek Zub - wiceprzewodniczacy
e Henryk Szczepaniak - cztonek

e Jerzy Goinski - cztonek

e  Krzysztof Lis - cztonek

e Andrzej Miynarczyk - cztonek

e Tomasz Slezak - cztonek

W ramach Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. funkcjonuje Komitet Audytu. Jego sktad w okresie
Il kw. 2019 r. nie ulegt zmianie i przedstawiat sie nastepujaco:

e Andrzej Miynarczyk - przewodniczacy
e Stefan Dzienniak - cztonek
e Tomasz Slezak - cztonek
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2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W Il kwartale 2019 r. nie zaszty zadne istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej STALPROFIL
S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowigzkowi konsolidacji podlegajg trzy
podmioty zalezne emitenta: IZOSTAL S.A., KOLB Sp. z 0.0. i STF DYSTRYBUCIJA Sp. z 0.0. (tabela 4).

Tabela 4 Udziat STALPROFIL S.A. w spdtkach zaleznych podlegajgcych konsolidacji - stan na 30.09.2019

taczna liczba Wysokos¢ kapitatu Udziat % bezposredni lub
Nazwa spoétki zaleznej q" sl ¥ P posredni STALPROFIL S.A.
akcji/udziatow zaktadowego .
w kapitale zakladowym
IZOSTAL S.A. 32 744 000 65 488 000 60,28%
KOLB Sp. z 0.0. *) 5049 10 098 000 60,28%
STF DYSTRYBUCJA Sp. z o.0. 1000 100 000 100,00%

*) STALPROFIL S.A. posiada posredni udziat w spotce KOLB sp. z 0.0. (spdtka wnuczka) za posrednictwem spétki IZOSTAL S.A. (spodtka
corka).

W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnosci:

1. segment handlu, przetwodrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym (segment
stalowy), obejmujgcy gtdwnie: (a) handel wyrobami hutniczymi realizowany gtéwnie przez
STALPROFIL S.A. i STF DYSTRYBUCIJA Sp. z 0.0. oraz (b) przetwédrstwo stali realizowane przez
spotke KOLB Sp. z 0.0.,

2. segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediow (segment infrastruktury),
obejmujacy gtdéwnie: (a) ustuge izolowania antykorozyjnego rur stalowych i sprzedaz rur
izolowanych oferowane przez IZOSTAL S.A. oraz (b) ustugi budowlano-montazowe sieci
przesytowych oferowane przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci podmiotu dominujgcego, tj. STALPROFIL S.A., jest handel
wyrobami hutniczymi produkowanymi ze stali niestopowej. Ten sam wiodacy przedmiot
dziatalno$ci ma spétka zalezna STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. STF DYSTRYBUCJA Sp. z o0.0., zostata
zawigzana 20 kwietnia 2018 r. i jako spdtka celowa, wspomagajaca dziatalnos¢ Grupy w zakresie
obrotu wyrobami hutniczymi posiada ograniczong do niezbednego minimum strukture
organizacyjng. Do segmentu stalowego obok handlu stalg zalicza sie takze produkcja i montaz
budowalnych konstrukcji stalowych, a takze produkcja konstrukcji maszynowych, ktérymi zajmuje
sie KOLB Sp. zo.0.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci IZOSTAL S.A. jest antykorozyjne izolowanie rur stalowych oraz
handel przesytowymi rurami stalowymi. Natomiast drugi podmiot dziatajgcy w obrebie segmentu
infrastruktury — samobilansujacy sie i bedacy odrebnym pracodawcg Oddziat STALPROFIL S.A. w
Zabrzu - jest wykonawca robdt zwigzanych z budowa i remontami sieci gazowych.

Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci ma na celu zwiekszenie odpornosci
Grupy na wahania koniunktury w poszczegdlnych branzach. Dziatalno$¢ wszystkich podmiotéw
zaleznych z Grupy jest komplementarna w stosunku do siebie oraz do podstawowej dziatalnosci
podmiotu dominujgcego.

Wspdlnym mianownikiem dla dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest wyréb hutniczy,
ktory w aktywnosci gospodarczej poszczegélnych spétek Grupy pojawia sie jako: towar, materiat
do produkcji, produkt do gtebszego przetworzenia, badZ tez jako element $wiadczonej ustugi.
Relacje biznesowe wystepujgce pomiedzy spdtkami zaleznymi i spotkg matkg sprowadzajg sie do
kooperacji i wspoétpracy handlowej na tej ptaszczyznie. Podmioty z Grupy, w wyniku swojej
dziatalnosci, powiekszajg warto$¢ dodang nabywanego wyrobu hutniczego (poprzez obrdbke,
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przetworzenie, ustuge) i lokujg go na swoich, odrebnych rynkach. Spoétki zalezne, uzupetniajac
swoj podstawowy przedmiot dziatalnosci, zaopatrujg takze w nieprzetworzone wyroby hutnicze

kontrahentéw, dziatajacych gtéwnie na rynkach ich core business’u.

Rysunek 1 Struktura Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

STALPROFIL S.A.

Centrala i Oddziat Spotki w Katowicach

handel wyrobami hutniczymi
ustugi centrum serwisowego

budowa sieci gazowych

Oddziat Spétki w Zabrzu (do 1 grudnia 2016r. ZRUG Zabrze S.A.)

IZOSTAL S.A.

e produkcja izolacji antykorozyjnych .
e handel wyrobami stalowymi

STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0.

handel wyrobami hutniczymi

KOLB Sp. z 0.0.

e produkcja i montaz budowlanych
konstrukcji stalowych

e produkcja konstrukcji maszynowych

* wykonywanie powtok malarskich na
elementach konstrukgji stalowych

Dwa segmenty dziatalnosci Grupy:

Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci
ustugowej na rynku stalowym (segment stalowy)
Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i
innych mediow (segment infrastruktury)

*) procentowyud ziat wkapitale zaktad o wym

Poziom zatrudnienia w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. na koniec Il kw. 2019 r. oraz jego
strukture wedtug charakteru wykonywanej pracy przedstawia Tabela nr 5. Stan zatrudnienia w
Grupie na dzien 30 wrzesnia 2019 wynosit 535 osdb i praktycznie nie zmienit sie od roku

ubiegtego.

Tabela 5 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. (w osobach)

Stan na 30.09.2019

Segment

Stan na 30.09.2018

Pra.cownl.cy Razem Pra.cownl.cy Razem
fizyczni fizyczni
Liczba zatrudnionych w segmencie 180 289 185 204
stalowym
.Llczba zatrudnionych w segmencie 134 246 134 242
infrastruktury
Razem 314 535 319 536

Tabela 6 Zatrudnienie w poszczegdlnych spotkach z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (w osobach)

Spoétka Stan na 30.09.2019 Stan na 30.09.2018
STALPROFIL S.A., w tym: 258 263
STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu 86 87
IZOSTALS.A. 160 155
KOLB Sp. z 0.0. 115 116
STF DYSTRYBUCJA Sp. z o0.0. 2 2
Razem 535 536
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3. Zwiezly opis dokonan lub niepowodzenn i wykaz najwazniejszych zdarzen
majacych miejsce w Il kwartale 2019 r.

W Il kwartale 2019 r. Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A., w sytuacji pogorszenia warunkow
rynkowych zwigzanych ze spadkiem popytu na stal w Polsce i w UE, spadkiem cen wyrobdéw
hutniczych oraz wzmozong konkurencjg ze strony dostawcéw z Azji, Europy Wschodniej oraz
Turcji, uzyskata zadawalajgce wyniki finansowe. Pomimo spadku koniunktury na rynku stali,
przychody ze sprzedazy w segmencie stalowym wyniosty ponad 239 min zt, 0 29% wiecej r/r. W Il
kw. 2019 r. Grupa sprzedata tacznie ok. 84 tys. ton wyrobdw hutniczych. taczny wolumen
sprzedazy stali byt wyzszy o 30% r/r. Ten korzystny wynik sprzedazowy zostat uzyskany miedzy
innymi dzieki wzmozonym dostawom blach gorgcowalcowanych w kregach (stanowigcych wsad
do produkcji rur stalowych) i rur stalowych na potrzeby obstugiwanego przez Grupe segmentu
infrastruktury gazowej.

Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu uzyskat w Il kwartale 2019 r. ponad 171 min zt
przychodéw ze sprzedazy, co stanowi 41,7% przychoddw Grupy. Byly to przychody gtéwnie
z kontraktow realizowanych na rzecz OGP Gaz-System S.A., przez:

e konsorcjum firm: IZOSTAL S.A i STALPROFIL S.A. — kontrakty na dostawy izolowanych rur
stalowych,
e STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu — kontrakty na budowe gazociggdw przesytowych.

Kontrakty na dostawy rur izolowanych to gtdwnie kontrakty zawarte w wyniku przetargdéw
przeprowadzonych w ramach zawartej w 2015 r. drugiej Umowy Ramowej na dostawy rur
DN1000 i DN700 w izolacji zewnetrznej i wewnetrznej. Podsumowujgc wyniki przetargéw
przeprowadzonych przez OGP Gaz-System S.A. w ramach Il Umowy Ramowej, na tgczng ilos¢
1028 km rur, Grupa STALPROFIL wygrata przetargi na 851 km izolowanych rur stalowych, czyli na
ok. 85% facznej iloéci dostaw. Swiadczy to o skutecznoéci Grupy w konkurowaniu z pozostatymi
10 firmami/konsorcjami z Europy i Azji, ktére w drodze prekwalifikacji zostaty dopuszczone przez
OGP Gaz-System S.A. do sktadania ofert na dostawy rur w w/w perspektywie inwestycyjne;j.
Réwnoczesnie nalezy podkresli¢, ze dotychczasowe dostawy zostaty zrealizowane przez Grupe bez
opdznien. Jakos¢ dostarczanych towardw, terminowos¢ i atrakcyjne ceny sg silnymi atrybutami
Grupy.

W Il kwartale 2019 r. o ok. 35% r/r spadty przychody Grupy zwigzane ze sprzedazg izolowanych
rur stalowych. Spadek ten nie wynikat z braku zamoéwien, lecz z biezgcego harmonogramu dostaw
do gtéwnego odbiorcy, tj. OGP Gaz-System S.A. Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego
raportu, zajmujgca sie w/w dziatalnoscig spétka zalezna IZOSTAL S.A. posiada portfel zamowien
facznie na wartos¢ okoto 470 min zt. Realizacja tych zamoéwien przypada na najblizsze 15 miesiecy.
Okoto 30% z puli zaméwien stanowig zamdwienia posiadane od OGP Gaz-System S.A., natomiast
pozostata czes$¢ dotyczy innych odbiorcéw zaréwno krajowych jak i zagranicznych.

IZOSTAL S.A. (Wykonawca) w Il kwartale biezgcego roku, jako jeden z szesciu podmiotéw,
wybranych w wyniku przeprowadzenia przetargu publicznego nieograniczonego, zawart kolejng,
trzecia Umowe Ramowg z OGP Gaz-System S.A. (Zamawiajacy), otwierajac sobie mozliwosé
dalszych dostaw rur na zadania inwestycyjne realizowane przez tego lidera rynku gazowego, w
perspektywie kolejnych 8 lat. Umowa przewiduje mozliwos¢ udzielania przez OGP Gaz-System S.A.
zamoéwien na dostawe izolowanych zewnetrznie i malowanych wewnetrznie, opcjonalnie
pokrytych laminatem rur stalowych o Srednicy DN1000; DN700; DN500 i rur ostonowych o
$rednicy od DN700 do DN1200.

Umowa Ramowa okres$la warunki udzielania i realizacji Umdéw Czes$ciowych, jakie mogg zostaé
zawarte przez Zamawiajgcego w trakcie obowigzywania Umowy Ramowej. Zawarcie Umowy
Ramowej nie zobowigzuje, a jedynie uprawnia Zamawiajgcego do zaproszenia do sktadania ofert
na realizacje Zamowien Czesciowych. W ramach Umowy Ramowej Zamawiajgcy przeprowadzi
dowolng liczbe Postepowan Wykonawczych. Zamawiajgcy kazdorazowo bedzie zapraszat
wszystkich Wykonawcéw, z ktérymi zawart Umowe Ramowg do skfadania ofert w Postepowaniu
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Wykonawczym. Kryterium oceny ofert w Postepowaniu Wykonawczym kazdorazowo stanowic
bedzie cena, z wagg tego kryterium 100%.

taczne wynagrodzenie przeznaczone na realizacie Umoéw Czesciowych w ramach Umowy
Ramowej nie przekroczy kwoty 2.793.155 tys. PLN netto, co stanowi 3.435.580 tys. PLN brutto.
Na podstawie Umowy Ramowej Zamawiajgcy przewiduje dostawy rur, o dtugosci catkowitej okoto
1.707 km, dla zadan inwestycyjnych realizowanych przez O.G.P. Gaz-System S.A.

W Il kwartale 2019 r. 0 22% r/r wzrosty przychody Grupy z tytutu ustug budowy gazociggéw. Ich
wielko$¢ wynikata z realizowanego portfela zaméwien, w ktédrym dominowat kontrakt zawarty z
OGP Gaz-System S.A. na budowe 49,1 km gazociggu DN1000 Zdzieszowice-Wroctaw, odcinek
Brzeg-Zebice-Kietczéw, o tgcznej wartosci 187 min zt netto (ktéry STALPROFIL S.A. realizuje jako
generalny wykonawca).

Ponadto, w Ill kwartale 2019 r. STALPROFIL S.A. zawart z OGP Gaz-System S.A. dwie umowy na
realizacje inwestycji pod nazwg "Budowa gazociggu Pogdrska Wola - Tworzeri DN1000 MOP 8,4
MPa wraz z obiektami towarzyszqgcymi i infrastrukturqg niezbedng do jego obstugi”, w tym:

e Umowe na generalng realizacje Czesci nr 1 gazociggu — odcinek Pogdrska Wola -
Patecznica, o dtugosci ok. 78 km i wartosci netto 272 899 tys. zf,

e Umowe na generalng realizacje Czesci nr 2 gazociggu — odcinek Patecznica-Braciejéwka o
dtugosci ok. 56 km i wartosci netto 141 000 tys. zt.

Realizacja powyzszych inwestycji powinna nastgpi¢ w terminie 28 miesiecy od dnia zawarcia
umow pomiedzy Zamawiajgcym i Wykonawcg, co nastgpito 8 lipca 2019 .

W tabeli 7 przedstawiono wykaz wazniejszych zdarzen, o ktérych Grupa informowata w 11l kw. br.

Tabela 7 Wykaz wazniejszych zdarzen, o ktérych Grupa informowata w 11l kwartale 2019 r.

Data Zdarzenie

Zawarcie aneksu do umowy kredytowej STALPROFIL S.A. z PKO BP S.A. podwyzszajgcego kwote limitu
02.07.2019 | kredytu wielocelowego do 160 min zt oraz przedtuzajacego termin dostepnosci tego limitu do dnia
02.07.2022.

Zawarcie przez IZOSTAL S.A. aneksu do umowy o kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego
zawartej z bankiem PKO BP S.A. W wyniku zawarcia aneksu zwiekszona zostata wartos¢ limitu
kredytowego wielocelowego z 22.000 tys. zt na 100.000 tys. zt. Ponadto przedtuzony zostat okres
korzystania z udzielonego kredytu z dnia 10.08.2019 na dzier 27.06.2022.

02.07.2019

Zawarcie przez STALPROFIL S.A. umdéw z OGP Gaz-System S.A. na budowe gazociggu DN1000 Pogdrska
09.07.2019 | Wola — Tworzen, czes¢ 1 i 2. tgczna wartos¢ zawartych umow wynosi 413 899 tys. zt netto, a ich
realizacja nastgpi w terminie 28 miesiecy od dnia zawarcia w/w uméw.

Zawarcie przez spotke zalezng IZOSTAL S.A. umowy w zakresie dostaw izolowanych rur stalowych DN700
na rzecz AB Amber Grid (Litwa). Wartos¢ zawartej umowy wynosi 26.425 tys. EUR netto, co po

25.07.2013 przeliczeniu wedtug kursu NBP ogtoszonego dnia 24 lipca 2019 r. wynosi 112.520 tys. PLN netto. Umowa
przewiduje realizacje dostaw najpdzniej do dnia 31.12.2021.
Zawarcie przez IZOSTAL S.A. aneksu do Umowy Ramowej z mBank S.A. oraz aneksu do umowy
30.07.2019 ustanawiajgcej hipoteke na rzecz mBank S.A. W wyniku zawarcia aneksu do Umowy Ramowej

zwiekszona zostata warto$¢ linii kredytowej z 70.000 tys. zt na 150.000 tys. zt i przedtuzony zostat okres
korzystania z udzielonej linii kredytowej z dnia 29.06.2021 na dzien 30.06.2022.

Zawarcie przez spotke zalezng IZOSTAL S.A. umowy ramowej z Gaz-System S.A. w zakresie dostaw rur dla
zadan inwestycyjnych realizowanych przez OGP Gaz-System S.A. — czesci 1, 2, 3 oraz 4. Na podstawie
16.08.2019 | Umowy Ramowej Zamawiajgcy przewiduje dostawy rur o dtugosci catkowitej okoto 1.707 km. Umowa
zostata zawarta na 8 lat. taczne wynagrodzenie przeznaczone na realizacje Umdw CzesSciowych w

ramach Umowy Ramowej nie przekroczy kwoty 2.793.155 tys. PLN netto.
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4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na osiggniete wyniki w Il kw. 2019 r.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. prowadzi dziatalnos¢ w segmentach:

- stalowym — obejmujagcym handel wyrobami hutniczymi oraz produkcje i montaz
konstrukcji stalowych, maszynowych i budowlanych;

- infrastruktury przesytowej — obejmujgcym produkcje i dostawe izolacji antykorozyjnych
rur oraz ustugi budowy sieci przesytowych gazu.

W tabelach 8 i 9 przedstawiono przychody i wyniki Grupy, w podziale na segmenty, osiggniete
w okresie 9 msc. 2019 r. i w Il kwartale 2019 r.

taczne przychody zrealizowane przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. w Il kw. 2019 r. wyniosty
410 540 tys. zt, spadty 0 3% r/r.

Tabela 8 Wyniki finansowe segmentdow dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za 9 msc. 2019 .
i 9 msc. 2018 r. (tys. zt)

GRUPA Segment stalowy segment infrastruktury

KAPITALOWA ..
STALPROFIL S.A.

Zmiana Zmiana Zmiana

1 2 3 4=2-3 5=2/3 6 7 8=6-7 9=6/7 10=2+6 11=3+7 12=10-11 : 13=10/11

Przychody ze
sprzedazy
produktow, 488 358 : 489598 | -1240 0% | 584 630 : 601429 : -16799 | -3% | 1072988 : 1091027 ; -18 039 -2%
ustug, towardw i
materiatow

Koszt
sprzedanych
produktow, 460166 : 446385 13781 3% | 540067 : 540623 -556 0 0% | 1000233 987008 13225 1%
ustug, towardw i
materiatow

Wynik brutto ze

; 28192 0 43213 :-15022 : -35% | 44563 : 60806 :-16243  -27% 72755 104019 : -31265 -30%
sprzedazy

udziat
segmentu w
przychodach 46% 45% 1% - 54% 55% -1%
Grupy
Kapitatowej

100% 100% = =

udziat

segmentu w
wyniku brutto ze 39% 42% -3% - 61% 58% 3%
sprzedazy Grupy
Kapitatowej

100% 100% - -
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Tabela 9 Wyniki finansowe podstawowych segmentdw dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
(w tys. zt).

1 2 2 4=2-3 5=2/3 6 7 8=6-7 9=6/7 10=2+6 11=3+7 12=10-11 : 13=10/11

Przychody ze
sprzedazy
produktoéw, ustug, 239228 { 185510 : 53717 | 29% | 171312 ; 238302 | -66 990 : -28% | 410 540 : 423 812 | -13 272 -3%
towardéw i
materiatow

Koszt sprzedanych
produktéw, ustug,

o | 228319 | 169723 58596 | 35% | 158 130 | 214 125 | -55994 | -26% | 386 449 | 383848 2601 1%
materiatow
‘S’Z:':;Z:;;tmze 10909 15787 -4878 -31% | 13182 24177 -10995 -45% | 24091 39964 -15874  -40%

udziat segmentu w
przychodach 58% 44% 14% - 42% 56% -14%
Grupy Kapitatowej

100% 100% =

udziat segmentu w
wyniku brutto ze
sprzedazy Grupy

Kapitatowej

45% 39% 6% = 55% 61% -6% = 100% 100% =

Przychody i wynik brutto ze sprzedazy - segment infrastruktury

W wyniku spadku przychodéw ze sprzedazy do Gaz-System S.A., przychody segmentu za 9 msc.
2019 r. byty nizsze r/r 0 3%, tj. 0 16 799 tys. zt.

W samym Il kwartale 2019 r. przychody segmentu spadty w poréwnaniu do Il kw. 2018 r.
0 66990 tys. zt, tj. 0 28%, w tym:

e nastgpit wzrost przychoddw z budowy gazociggdw o 5 947 tys. zt, tj. 0 23%, ktére za Il kw.
br. wyniosty 97 946 tys. zt;

e odnotowano spadek przychoddéw ze sprzedazy rur izolowanych o 72 783 tys. zt r/r, tj.
0 12%, ktére za lll kw. wyniosty 528 525 tys. zt. Ich zmniejszenie nastapito z uwagi na
zmniejszenie 067 239 tys. zt r/r sprzedazy rur do Gaz-System SA. Spadek ten jest
wynikiem przyjetego przez Gaz-System SA harmonogramu budowy gazociggéw
przesytowych w Polsce, ktéry zaktadat na okres 9 msc. 2019 r. mniejsze zakupy rur
przesytowych, niz miato to miejsce w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wedtug stanu
na dzien publikacji, portfel zamdéwien spétki IZOSTAL S.A. na najblizsze 15 miesiecy wynosi
ok. 470 min zt, z czego ok. 30% stanowig zamdwienia od Gaz-System S.A.

Nalezy podkresli¢, ze przychody segmentu infrastruktury w Il kw. ubiegtego roku miaty rekordowg
warto$¢ 238 302 tys. zt. Wzrosty one wéwczas 0151599 tys. zt, tj. 275% w pordéwnaniu do
przychodéw osiggnietych rok wczesniej, czyli w Il kw. 2017 r., ktére wyniosty 86 703 tys. zi.
Wzrost przychodédw w 2018 r. w poréwnaniu do 2017 r. zostat osiggniety gtdwnie poprzez
zwiekszenie sprzedazy do Gaz-System S.A. 0134 315 tys. zt r/r, tj. 0 144%! Zatem przychody
segmentu infrastruktury w Il kw. 2019 r. byty o0 98% (!) wyzsze od przychodéw osiggnietych dwa
lata wczesniej, tj. w lll kw. 2017 r.

Warto takze podkresli¢, ze segment infrastruktury systematycznie zwieksza sprzedaz na rynek
poza Gaz-System S.A. Przychody segmentu ze sprzedazy rur przesytowych i izolacji do klientéw
innych, niz Gaz-System SA, wyniosty za 9 msc. 2019 r. 277 747 tys. zt, zatem byly wyisze r/r o
26%, tj. 0 57 663 tys. zt.
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Z powodu mniejszych przychodéw oraz spadku marz na rynku, wynik brutto na sprzedazy
segmentu za 9 msc. 2019 r. wynidst 44 563 tys. zt, a wiec obnizyt sie 0 27% r/r, a za sam Ill kw. br.
wynidst on 13 182 tys. zt, tj. spadt 0 45% r/r.

Przychody i wynik brutto ze sprzeday - segment stalowy

Przychody segmentu za 9 msc. 2019 r. wyniosty 488 358 tys. zt i byly na podobnym poziomie do
przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego. Za sam Il kw. 2019 r. przychody
segmentu wzrosty 053 717 tys. zt, tj. 0 29% r/r. Ten korzystny wynik zostat uzyskany miedzy
innymi dzieki zwiekszonym dostawom blach gorgcowalcowanych w kregach (stanowigcych wsad
do produkcji rur stalowych) i rur stalowych na potrzeby obstugiwanego przez Grupe segmentu
infrastruktury gazowe;j.

Z powodu spadku marz na rynku, wynik brutto segmentu za 9 msc. br. spadt r/r o 35%, w tym
w samym Il kw. br. spadt 0 31% r/r.

Spadek marz i wyniku Grupy w segmencie stalowym w Il kw. br. jest skutkiem stabszej
koniunktury rynkowej i postepujacej erozji cen stali, a takze efektem okresowej zmiany struktury
sprzedazy wyrobdw hutniczych, na korzys¢ charakteryzujacych sie nizszg marzowoscig blach
gorgcowalcowanych w kregach i rur do przesytu gazu.

Grupa sprzedata od poczatku roku ok. 173 904 ton wyrobow hutniczych tj. o 653 tony wiecej
w poréwnaniu do ubiegtego roku oraz 1 663 ton konstrukcji stalowych, tj. o 644 ton mniej r/r.
Grupa odnotowata spadek wolumenu sprzedazy w obszarze wrazliwych na czynniki
koniunkturalne budowlanych konstrukcji stalowych, odnotowujgc jednoczesnie 5% wzrost
sprzedazy produkcji konstrukcji maszynowych. Segment konstrukcji maszynowych charakteryzuje
sie mniejszg podatnoscig na czynniki sezonowe oraz wyzszg marzowoscia, dlatego Grupa rozwija
sie w tym segmencie rynku, w tym jest w trakcie realizacji inwestycji, ktéra do konca br. znaczaco
zwiekszy potencjat produkcji specjalistycznych konstrukcji maszynowych.

Wynik operacyjny i wynik netto Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wynik EBITDA Grupy Kapitatowej z dziatalnosci w obu segmentach wynidst za 9 msc. 2019 r.,
32 700 tys. zt, natomiast za sam Il kw. 2019 r. 10 070 tys. zt, czyli o (-37)% mniej r/r.

Zysk na dziaftalnosci operacyjnej Grupy za 9 msc. 2019 r. wynidst 23 096 tys. zf, i byt mniejszy
0 (-31)% r/r. Zysk operacyjny za sam Ill kw. br. wynidst 6 776 tys. zt, tj. byt nizszy o (-48)% r/r.

Koszty dziatalnosci finansowej Grupy Kapitatowej w 11l kw. 2019 roku byty wyzsze od przychoddw
finansowych o 2 204 tys. zt. Koszty wykorzystania finansowania obcego w tym okresie wyniosty
943 tys. zt.

W rezultacie skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za 9 msc. 2019 r.
wynidst 16 216 tys. zt, a za sam Il kw. 2019 roku wynidst 3 779 tys. zt, wobec 10 610 tys. zt w
Il kw. 2018 r.

1 Odsetki, optaty, prowizje od kredytdw oraz cze$é odsetkowa rat leasingowych
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Tabela 10 Wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za 9 msc. 2019 i 9 msc. 2018 r.

Wyszczegdlnienie 9 msc. 2019 | 9 msc. 2018 Zmiana r/r

Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatow 1072988 1091028 (18 040) -1,7%
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw 1000 233 987 008 13225 1,3%
Wynik brutto ze sprzedazy 72755 104 020 (31265) -30,1%
EBITDA 32700 42 319 (9 619) -22,7%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 23 096 33467 (10 371) -31,0%
Wynik brutto 19961 31926 (11 965) -37,5%
Wynik netto w tym przypadajacy na: 16 216 25525 (9 309) -36,5%

akcjonariuszy jednostki dominujacej 12218 21379 (9161) -42,9%

udziaty niekontrolujgce 3998 4146 (148) -3,6%
Tabela 11 Wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za Ill kw. 2019 2018 r.

Wyszczegdlnienie 11 kw. 2019 | 1l kw. 2018 Zmiana r/r

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardow i materiatow 410 540 423 812 (13 272) -3,1%
Koszty sprzedanych produktow, ustug, towardow i materiatow 386 449 383 848 2601 0,7%
Wynik brutto ze sprzedazy 24 091 39964 (15 873) -39,7%
EBITDA 10070 16 007 (5937) -37,1%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 6776 13 041 (6 265) -48,0%
Wynik brutto 4572 13314 (8742) -65,7%
Wynik netto w tym przypadajacy na: 3779 10610 (6 831) -64,4%

akcjonariuszy jednostki dominujgcej 2742 8404 (5662) -67,4%

udziaty niekontrolujgce 1037 2 206 (1169) -53,0%

Wynik finansowy Grupy prezentowany jest z zachowaniem zasad ostroznosci, w tym uwzglednia:
wartos¢ odpisdw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do ich wartosci godziwej, odpisy na zagrozone
naleznosci oraz rezerwy na potencjalne koszty dotyczace roku 2019 i lat poprzednich, a takze

skutki zdarzen nadzwyczajnych.

5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi, zawartych na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje zawierane w Ill kw. 2019 r. przez STALPROFIL S.A. i jednostki z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy i zawierane byty

na warunkach rynkowych.
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6. Informacje o udzieleniu przez STALPROFIL S.A. lub przez jednostki od niego
zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

a) Poreczenia/zabezpieczenia dokonane przez spétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Poreczenia/zabezpieczenia zobowigzarn udzielone przez I1ZOSTAL S.A. na rzecz podmiotéw
powigzanych z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Na 30.09.2019 r. IZOSTAL S.A. poreczat gwarancje dobrego wykonania, wystawiong na wniosek
STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu, z terminem obowigzywania do 11.11.2019, na kwote 78 tys. zt.
Wartosc¢ tej gwarancji zostata ujeta w tabeli 13. Na dzien publikacji, gwarancja ta wygasta.

W Il kwartale obowigzywata réwniez gwarancja wystawiona przez IZOSTAL S.A. na sptate
zobowigzan handlowych KOLB Sp. z o.0. z tytutu zakupu wyrobdéw stalowych od ArcelorMittal
Tubular Products Ostrava a.s. Poreczenie obowigzuje do kwoty 3,0 min EUR, w okresie do
31.03.2020 r.

Poreczenia/zabezpieczenia zobowigzan udzielone przez STALPROFIL S.A. na rzecz IZOSTAL S.A.

STALPROFIL S.A. udzielat poreczenia lub zabezpieczenia w innej formie, zobowigzan warunkowych
spotki 1ZOSTAL S.A. z tytutu gwarancji zwrotu zaliczki i gwarancji dobrego wykonania,
wystawionych na wniosek IZOSTAL S.A. przez bank lub towarzystwa ubezpieczeniowe, ktérych
beneficjentem jest OGP Gaz-System S.A. Zabezpieczenia roszczen wystawcdw ww. gwarancji,
STALPROFIL S.A. dokonat w formie: poreczenia cywilnego, poreczenia wekslowego lub poprzez
wystawienie weksla wtasnego. taczna wartos¢ zabezpieczonych gwarancji wynosita na dzien
30.09.2019 r. 113 400 tys. zt. W stosunku do ich wartosci na 31.12.2018 r., ktéra wynosita 155 936
tys. zt, w ciggu 9 msc. br. nastgpit spadek o 42 536 tys. zt.

Szczegbty prezentuje tabela 12. Warto$é gwarancji wykazanych w tabeli 12 zostata ujeta takze
w tabeli 13.

Tabela 12 Wykaz gwarancji wystawionych na wniosek IZOSTAL S.A., ktore zabezpieczyt STALPROFIL S.A.,
wedtug stanu na dzien 30.09.2019r.

. Wartos¢ gwarancji
Wystawca gwaranc;ji Rodzaj gwarancji obO\;\rliez;:/:lr\:ania zabezpieczonej przez
(Gwarant) gwarangji STALPROFIL S.A.
(tys. zt)

Gothaer TU S.A. usuniecia wad i usterek 15.09.2021 4320
InterRisk TU S.A. usuniecia wad i usterek 15.02.2021 4387
mBank S.A. gwarancja zwrotu zaliczki 29.11.2019 12 211
mBank S.A. gwarancja zwrotu zaliczki 31.03.2020 44 743
PZU S.A. gwarancja dobrego wykonania 02.03.2020 14914
PZU S.A. gwarancja dobrego wykonania 31.08.2020 8039
PZU S.A. gwarancja dobrego wykonania 02.12.2019 1290
PZU S.A. usuniecia wad i usterek 29.05.2023 47
PZU S.A. usuniecia wad i usterek 14.08.2022 4286
STU ERGO HESTIA S.A. gwarancja dobrego wykonania 30.10.2019 4070
STU ERGO HESTIA S.A. usuniecia wad i usterek 15.07.2021 3585
STU ERGO HESTIA S.A. usuniecia wad i usterek 15.09.2021 2 656
STU ERGO HESTIA S.A. usuniecia wad i usterek 15.11.2021 2776
STU ERGO HESTIA S.A. usuniecia wad i usterek 15.03.2022 6 077

Razem 113 400
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b) Gwarancje wystawione na wniosek spotek z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wartos$¢ gwarancji wystawionych przez banki lub zaktady ubezpieczen, na wniosek spétek z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A. przedstawiono w tabeli 13. Zabezpieczajg one odpowiedzialnosé¢
podmiotéw z Grupy wynikajgca z realizowanych kontraktéw oraz przetargéw. Gwarancje
obejmuja:

- gwarancje wadialne;

- gwarancje nalezytego wykonania kontraktu i usuniecia wad i usterek, ktére zabezpieczajg
odpowiedzialno$¢ wynikajacg z realizowanych kontraktéw, gtéwnie na dostawy izolowanych
rur stalowych, wykonawstwa gazociggéw, a takze wykonawstwa obiektéw kubaturowych,
w ktdrych spétki z Grupy biorg udziat;

- gwarancje zwrotu zaliczek otrzymanych przez Spétki na budowe gazociggdw, w ktdrych bierze
udziat IZOSTAL S.A. oraz STALPROFIL S.A. Oddziat Spétki w Zabrzu;

- gwarancje ptatnicze zabezpieczajgce zobowigzania STALPROFIL S.A. wobec dostawcéw
wyrobdéw hutniczych.

taczna wartos¢ gwarancji wystawionych na wniosek jednostek z Grupy Kapitatowej STALPROFIL
S.A. obowigzujgcych na 30.09.2019 r. wyniosta 251 069 tys. zt, w tym istotng wartos¢ maja
gwarancje udzielone na rzecz OGP Gaz — System S.A.

Tabela 13 Wartos¢ wystawionych gwarancji na wniosek spotek Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., ktérych
beneficjentami sg podmioty zewnetrzne.

Rodzai ewarancii Kwota gwarancji na Kwota gwarancji na Zmiana
18 ) dzien 30.09.2019 dzien 31.12.2018 (tys. z1)
Gwarancje wadialne: - 183 -183
OGP Gaz-System S.A. - 183 -183
pozostatych podmiotow - - -
Gwaranqg nglezytego wykonania kontraktu 161316 94769 66 547
oraz usuniecia wad i usterek:
OGP Gaz-System S.A. 144 149 89148 55 001
pozostatych podmiotow 17 167 5621 11 546
Gwarancja zwrotu zaliczki: 84 942 126 390 -41 448
OGP Gaz-System S.A. 84942 123 504 -38 562
pozostatych podmiotow - 2 886 -2 886
Gwarancja zapfaty na zabezpieczenie roszczen
regresowych, na rzecz OGP Gaz-System S.A. 8882 8882
Gwarancje ptatnicze 4811 4 699 112
RAZEM 251 069 234923 16 146
w tym fgcznie na rzecz OGP Gaz-System S.A. 229 091 221717 7374

Gwarancje wystawione przez banki lub zaktady ubezpieczen na wniosek spotek z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A., ktérych beneficjentem jest OGP Gaz-System S.A., wyniosty na koniec

okresu sprawozdawczego facznie 229 091 tys. zi, z czego:
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- 65%, tj. 148 241 tys. zt dotyczyto kontraktéw na dostawy rur dla OGP Gaz-System S.A;
- 35%, tj. 80 850 tys. zt dotyczyto kontraktéw na budowe gazociggdw dla OGP Gaz-System S.A.
Sg to:

- gwarancje zabezpieczajgce nalezyte wykonanie kontraktu i/lub zabezpieczajgce realizacje
zobowigzan z tytutu gwarancji i rekojmi, o tacznej wartosci 161 316 tys. zt, obowigzujgce
w okresie realizacji kontraktow i/lub w okresie gwarancji i rekojmi, w tym:

o 63 299 tys. zt gwarancji dla Gaz-System S.A. zwigzanych z dostawami izolowanych
zewnetrznie i malowanych wewnetrznie rur stalowych,

o 80850 tys. zt gwarancji dla Gaz-System S.A. zwigzanych z budowg gazociggdéw oraz
2 988 tys. zt gwarancji w ramach podwykonawstwa dla PGNiG Technologie Sp. z 0.0.

Najpdzniejszy okres obowigzywania ww. gwarancji uptywa 04.05.2025 r.

- gwarancje zwrotu zaliczki o tacznej wartosci 84 942 tys. zt, stanowigce zabezpieczenie zwrotu
zaliczek, ktére otrzymat od Gaz-System S.A. IZOSTALS.A. na realizacje dostaw rur
izolowanych. Zgodnie z warunkami umownymi, warto$¢ zaliczki mozliwej do otrzymania od
Gaz-System S.A., wynosi do 30% wynagrodzenia brutto umowy na dostawe. Zwrot zaliczek
odbywa sie zgodnie z zapisami kontraktéw, poprzez potracenie z wynagrodzenia naleznego
dostawcy. Najpdzniejszy okres obowigzywania ww. gwarancji uptywa 29.09.2020 r.

STALPROFIL S.A. przedtuzyt okres obowigzywania gwarancji usuniecia wad i usterek dotyczgcych
kontraktu pn. ,Budowa gazociggu DN 700, Szczecin- Gdansk, etap Il — IV” dla OGP Gaz-System
S.A. o wartosci 4 708 914,30 zt na Etap IV do dnia 24 grudnia 2019 r. W przypadku wypfat z
gwarancji, Gwarant ma prawo regresu w stosunku do spotki, na wniosek ktérej gwarancja zostata
wystawiona oraz w stosunku do spétki, ktdra udzielita zabezpieczenia.

Wynagrodzenie za wystawienie ww. gwarancji nie odbiegato od warunkéw stosowanych
powszechnie na rynku.

¢) Gwarancje otrzymane przez spo6tki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Warto$¢ gwarancji otrzymanych przez Spétki Grupy od podmiotéw zewnetrznych, wystawionych
przez banki lub zaktady ubezpieczen, na dzieri 30.09.2019 r. wynosita 10 639 tys. zt. Gwarancje te
zabezpieczajg zobowigzania podwykonawcéw z tytutu dobrego wykonania irekojmi robodt
realizowanych w ramach kontraktow zawartych ze STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu.

Ponadto, z tytutu zabezpieczenia ewentualnych wad i usterek w okresie objetym gwarancjg, Spotki
z Grupy posiadaty na 30.09.2019 r. kaucje pieniezne od podwykonawcéw w wysokosci 842 tys. zt,
gtéwnie na zabezpieczenie zobowigzan z tytutu dobrego wykonania i rekojmi dotyczace robot
wykonanych w ramach kontraktdw zrealizowanych przez Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu.

7. Informacja o toczacych sie postepowaniach oraz istotnych rozliczeniach z tytutu
spraw sgdowych.

W okresie sprawozdawczym nie toczyto sie zadne postepowanie z udziatem Spodtek z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A. w sprawach dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérego
warto$¢ jednostkowa bytaby istotna wobec wartosci kapitatéw wtasnych spétek i ktdéra bytaby
znaczgyca dla dziatalnosci Grupy.
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taczna warto$¢ postepowan toczacych sie z udziatem podmiotéw z Grupy Kapitatowej
STALPROFILS.A., w sprawach dotyczagcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, wynosita na

30.09.2019 r. 16 093 tys. zt (tabela 14).

Tabela 14 Wartos¢ postepowan z udziatem podmiotow z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A
na 30.09.2019r., wg wartosci przedmiotu sporu.

Wartos¢ przedmiotu sporu? (tys. zt)
Charakter roszczen
na 30.09.2019 na 31.12.20183 zmiana
l. | w grupie zobowigzan 4229 4505 -276
w tym objete rezerwami 352 292 60
Il. . w grupie wierzytelnosci (1 + 2) 11 864 12125 -261
1 w tym ujete w przychodach 2468 2729 -261
w tym objete odpisami 1503 1474 29
w ty.m na?leznosc! handlowg nie ol?Jete 741 1047 306
odpisami lecz objete ubezpieczeniem
2 w tym nie ujete w przychodach 9 396 9396 0
RAZEM (1 +11) 16 093 16 630 -537

Ryzyko, iz przedmiotowe spory sgdowe, ktérych strong sg Spotki Grupy Kapitatowej STALPROFIL
S.A,, rozstrzygniete zostang na niekorzysc¢ Spotek Grupy, podlega biezgcej ocenie Zarzgddéw Spotek
Grupy, w tym Zarzadu STALPROFIL S.A. Spotki tworzg rezerwy i odpisy aktualizacyjne, majace na
celu ochrone przysztych wynikéw przed ewentualnymi negatywnymi rozstrzygnieciami toczacych
sie sporéw. Na roszczenia, ktdre Spétki Grupy uwazajg za bezpodstawne, nie sg tworzone rezerwy
i odpisy aktualizacyjne.

Wg oceny Zarzadu STALPROFIL S.A. (dokonanej m.in. na podstawie informacji uzyskanych od
zarzaddéw spoétek zaleznych), na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu, wartos¢ utworzonych
rezerw i odpisdw aktualizacyjnych jest adekwatna do poziomu ryzyka zwigzanego z toczacymi sie
postepowaniami. Szacujgc kwoty rezerw i odpiséw, uwzgledniono wszystkie informacje dostepne
na date podpisania niniejszego sprawozdania finansowego. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze
w przysztosci ich warto$¢ moze ulec zmianie.

Naijistotniejsze postepowania w grupie zobowigzan:

Na dzien 31.09.2019 r. nie toczyto sie przed sadem zadne istotne postepowanie wobec Spétek
nalezacych do Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Najistotniejsze postepowania w grupie wierzytelnosci:

2Wartos¢ przedmiotu sporu — to kwota, o ktérg wnioskuje podmiot zgtaszajacy roszczenie do sgdu, bez odsetek,
kosztow procesowych itp., ktére sg dodatkowo zasadzone wyrokiem sgdu.

3 Poczgwszy od | kw. 2019 r., Spétka prezentuje w tym zestawieniu wartos¢ roszczen objetych sporami sgdowymi,
pomijajac wierzytelnosci spdtek Grupy Stalprofil SA od dtuznikéw bedacych w trakcie postepowan upadtosciowych,

uktadowych lub restrukturyzacyjnych.
Strona 42



asr32019 STALPROFIL SA

Najistotniejszym postepowaniem w grupie wierzytelnosci, z uwagi na warto$¢ roszczenia, jest
postepowanie z powddztwa STALPROFIL S.A. przeciwko bytemu prezesowi zarzagdu ZRUG Zabrze
S.A. oraz TUIR Allanz o zapfate 9 396 tys. zt tytutem odszkodowania za straty poniesione przez
STALPROFIL S.A. zwigzane z realizacjg w latach 2012-2015 kontraktu DN 700 Szczecin-Gdansk.
STALPROFIL S.A. ztozyt pozew 31.08.2018 r. Sprawa toczy sie przed Sadem Okregowym
w Katowicach, w | instancji. Spétka nie uwzglednita w wyniku finansowym przychoddéw z tego
tytutu.

Pozostate postepowania sgdowe, w ktérych spotki Grupy dochodzg swoich wierzytelnosci,
obejmujg szereg mniejszych roszczen o zaptate naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Poza wymienionymi postepowaniami sgdowymi, na dzien 30.09.2019 r. nie toczyto sie zadne
postepowanie przed organem arbitrazowym lub administracyjnym, ktdrych strong bytyby Spoétki
z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

8. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
opublikowanych prognoz.

STALPROFIL S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spétki, ani Grupy Kapitatowe] na
2019 rok.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzgdzajace i
nadzorujace.

Zestawienie wszystkich akcji emitenta i spdtek powigzanych bedacych w posiadaniu osdéb
zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu
kwartalnego zaprezentowane zostato w Tabeli 13. Od dnia przekazania ostatniego raportu
okresowego stan posiadania akcji emitenta i spdtek powigzanych przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce, ktére na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego sprawowaty w/w
funkcje nie ulegt zmianie.

Tabela 15 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien
przekazania raportu za Il kwartat 2019

Zmiana od daty
Akcje spotki Liczba akgji przekazania ostatniego
raportu okresowego

Wartos¢
nominalna (zt)

Osoby
zarzadzajace/nadzorujace

Zenon Jedrocha — Cztonek

IZOSTAL S.A. 1584 0 3168,00
Zarzadu

Henryk Szczepaniak —

Cztonek Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. 285 0 28,50

10. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu STALPROFIL S.A.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spdtki STALPROFIL S.A. posiadajacych — zgodnie
z najlepszg wiedzg Spoétki — co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien
przekazania niniejszego raportu potrocznego. Informacje w tabeli oparte sg na informacjach
otrzymanych od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych.

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, struktura witasnosci znacznych pakietéw

akcji emitenta nie ulegta zmianie.
Strona 43



asr32019 STALPROFIL SA

Tabela 16 Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na WZ STALPROFIL S.A.

na dzien przekazania raportu za Ill kwartat 2019

> .. Udziat w llosé ,
. . llo$¢ akcji . . % glosow
Akcjonariusz kapitale gtosow
razem . na WZ
akcyjnym razem
ArcelorMittal Poland S.A. 5508 800 31,48% 10948 800 32,68%
MZZ Pracownikdw Arcelor Mittal Dgbrowa Gérnicza 2 955 000 16,89% 8 235 000 24,58%
MOZ NSZZ ,Solidarnos$¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1320000 7,54% 6 600 000 19,70%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 1722100 9,84% 1722100 5,14%

11. Inne informacje mogace w

istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji

majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej STALPROFIL
S.A. oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w Il kw. br. utrzymywata sie na stabilnym
poziomie (rysunek 2). Bezpieczng strukture finansowania STALPROFIL S.A. i Grupy, zapewnia:

e wysoki udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywéw, ktéry stanowit na 30.09.2019 r.
w STALPROFIL S.A. 51%, a w Grupie 39% sumy bilansowej;

o petfne finansowanie aktywéw trwatych przez kapitat wtasny zaréwno w STALPROFIL S.A.

(150%), jakiw Grupie (132%);

e wysoki udziat kapitatu obrotowego netto, ktéry na 30.09.2019 r. finansowat :

o w STALPROFIL S.A. 58% aktywow obrotowych (przy udziale 38% zapasow

w aktywach obrotowych),

o w Grupie 34% aktywow obrotowych (przy udziale 55% zapaséw w aktywach

obrotowych).

Na dzied 30.09.2019 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowe] wzrosta o 65 233 tys. zt, tj. 0 7%

w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2018 r.

W obrebie gtéwnych kategorii aktywdw, nastgpity nastepujace istotne zmiany w poréwnaniu do

stanu na 31 grudnia 2018 r.:

- wzrosty aktywa trwate o 24 328 tys. zt, tj. o ok. 9%, m.in. w wyniku:

o kontynuacji inwestycji w segmencie stalowym:

= rozbudowa infrastruktury produkcyjnej KOLB Sp. z 0.0., ktdora zwiekszyta
aktywa trwate Grupy w okresie 9 msc. 2019 r. 0 10 775 tys. zt;

= budowa magazynu wysokiego sktadowania STALPROFIL S.A., ktéra
zwiekszyta aktywa trwate Grupy w okresie 9 msc. 2019 r. o 8 240 tys. zt;

o ujecia po raz pierwszy w bilansach spétek Grupy aktywa i zobowigzan z tytutu
prawa uzytkowania wieczystego gruntow, w wyniku zastosowania od 1.01.2019 r.
MSSF 16 ,Leasing”. Warto$¢ aktywéw Grupy z tytutu prawa uzytkowania
wieczystego gruntdow (ktore nie byto ujmowane w bilansie do 31.12.2018 r.) na
30.09.2019 r. wynosita 10 109 tys. zt.

- wzrost aktywdéw obrotowych o 40 905 tys. zt tj. 0 6% gtdéwnie w wyniku:

o zwiekszenia naleznosci

rozliczen
028 320 tys. z, tj. 0 11% w tym:

miedzyokresowych krotkoterminowych
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= wzrostu naleznosci handlowych o 34 549 tys. zt, tj. o 15%, gtéwnie
w segmencie stalowym; wzrost wynikat z uzgodnionych z kontrahentami
termindw ptatnosci (Sciggalno$¢ naleznosci handlowych w 2019 r.
utrzymuje sie na stabilnym poziomie);

= spadku naleznosci z tytutu przekazanych zaliczek o 11 840 tys. zt, tj. 0 77%
(gtéwnie w segmencie infrastruktury), w wyniku rozliczenia przekazanych
zaliczek na zakup materiatéw zwigzanych z realizacjg kontraktéow na
dostawy rur;

o zwiekszenia poziomu srodkdéw pienieznych o 10 796 tys. zt, tj. 0 275%.

Na 30 wrzesnia 2019 r., w obrebie gtéwnych kategorii pasywow, Grupa zanotowata nastepujace,
wieksze zmiany w poréwnaniu do stanu na 31.12.2018 r.:

- wzrosty zobowigzania dtugoterminowe o 58 094 tys. zt, tj. 0 69%, gtdéwnie w wyniku:
o wazrostu poziomu dtugoterminowych kredytéw o 37 234 tys. zt, w tym:

= wzrostu poziomu kredytéw inwestycyjnych o 7 528 tys. zt w segmencie
stalowym;

= wzrostu kredytéw obrotowych w STALPROFIL SA o 29 206 tys. zt tys. zt,
w wyniku zwiekszonego zapotrzebowania na finansowanie obrotowe,
gtéwnie w Il kw. 2019r.;

o wzrostu »pozostatych dtugoterminowych zobowigzan finansowych”
0 18 196 tys. zt, m.in. w wyniku zastosowania od 1.01.2019 r. MSSF 16 ,Leasing”,
zgodnie z ktérym Grupa od 1.01.2019 r. ujmuje w bilansie aktywa i zobowigzania
z tytutu prawa uzytkowania wieczystego gruntéw. Wartos¢ zobowigzania Grupy
z tytutu prawa uzytkowania wieczystego gruntéw (ktére nie byto ujmowane
w bilansie do 31.12.2018 r.) na 30.09.2019 r. wynosita 10 064 tys. zt.

- spadty zobowigzania krétkoterminowe o 3 361 tys. zt, tj. 0 1%, z czego:

o rezerwy spadly o 4 295 tys. zt, gtéwnie w segmencie infrastruktury tj. spadek
04134 tys. zt, w zwigzku z rozwigzaniem niewykorzystanych rezerw przez
STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu, dotyczacych zawigzanych na naprawy
gwarancyjne zrealizowanych kontraktéw na rzecz Gaz-System S.A.,

o krétkoterminowe kredyty spadty o 37 694 tys. z1, tj. 26%, gtdéwnie w IZOSTAL S.A.,,
w wyniku zmniejszonego zapotrzebowania na finansowanie obrotowe;

o zobowigzania handlowe wzrosty o 56 378 tys. zi, tj. 29%, gtdwnie w segmencie
infrastruktury,

o zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek spadty o 17 223 tys. z, tj. o 23%,
w wyniku rozliczenia zaliczki otrzymanej wczesniej przez STALPROFIL S.A. Oddziat
w Zabrzu, w segmencie infrastruktury.

Zmiany aktywow i pasywow Grupy wynikaty z normalnej dziatalnosci Spétek Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A., w tym z harmonogramu realizacji kontraktow dla Gaz-System S.A.

Dodatkowo, w odniesieniu do struktury bilansu Grupy, warto doda¢, ze:

e w zobowigzaniach dtugoterminowych i krétkoterminowych Grupy ujmowane sg dotacje
otrzymane w latach ubiegtych przez IZOSTAL S.A. oraz KOLB Sp. z 0.0., w facznej kwocie
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22 210,4 tys. zt*. Dotacje te s3 bezzwrotne, zatem moina traktowaé je jako sktadnik
kapitatu wtasnego.

e zobowigzania krétkoterminowe obejmujg zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek
zwigzanych zrealizacjg kontraktéw na rzecz Gaz-System S.A. w tgcznej kwocie na
30.09.2019 r. 58 766 tys. zt (niemal w catosci zwigzanych z dostawg rur). Wartosc¢ zaliczek
w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. na dzien 30.09.2019 r. spadta w poréwnaniu do
stanu na dzie 31.12.2018 r. 0 17 223 tys. zt, tj. 0 23%. Zobowigzania z tytutu zaliczek
otrzymanych w segmencie infrastruktury na dostawy rur, miaty na dzien 30.09.2019 r.
swoje petne pokrycie w posiadanych zapasach i w Srodkach pienieznych. Grupa zgodnie
zumowa realizuje dostawy rur izolowanych dla Gaz- System S.A. tj. w terminie i bez
zastrzezen jakosciowych, dzieki czemu kazda zaliczka jest rozliczana w petnej wysokosci,
zgodnie z zatozonym harmonogramem. Zatem zadtuzenie Grupy z tytutu otrzymanych
zaliczek nie stanowi zagrozenia dla ptynnosci finansowej Grupy.

Rysunek 2 Struktura bilansu Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na dzier 30.09.2019r.
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* w tym zaliczki - tgcznie 58 766 tys. zt i dotacje - tgcznie 22 211 tys. zt

Ptynnos¢ STALPROFIL S.A. i Grupy utrzymuje sie na bezpiecznym poziomie (tabela nr 17). Warto
zauwazy¢, ze wartosé zaliczek otrzymywanych przez Grupe na poczet realizacji zamoéwien dla

421 280,5 tys. zt w zobowigzaniach dtugoterminowych oraz 929,8 tys. zt w zobowigzaniach
krotkoterminowych
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Gaz System S.A. powoduje wzrost wskaznika zadtuzenia aktywdw Grupy oraz spadek wskaznika
ptynnosci szybkiej Grupy, jednakze nie stanowi to zagrozenia dla ptynnosci Grupy, gdyz zaliczki te
sg rozliczane w terminach, zgodnie z umowami. Wskaznik zadtuzenia Grupy, skorygowany
o otrzymane przez Spotki Grupy zaliczki od Gaz-System SA, wynosit na 30.09.2019 r. 58,5%.
Natomiast skorygowany analogicznie wskaznik ptynnosci szybkiej Grupy wynosit na 30.09.2019 r.
0,80.

Tabela 17 Wartos¢ wskaznikédw ptynnosci biezgcej i szybkiej na 30.09.2019 r., dla Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. oraz jednostki dominujgcej.

Zadtuzenie i ptynnos¢ finansowa i?:fplézp:f:fza STALPROFIL S.A.
Wskaznik zadtuzenia aktywow> 61,1% 48,6%
Skorygowany wskaznik zadtuzenia aktywow® 58,5% bz
Wskaznik ptynnosci biezgcej 7 1,53 2,36
Wskaznik ptynnosci szybkiej? 0,69 1,36
Skorygowany wskaznik ptynnosci szybkiej® 0,80 bz

Stabilno$¢ prowadzenia dziatalnosci gospodarczej zapewnia Grupie takze dostep do limitéw
kredytowych, przedstawionych w tabelach 18 i 19, ponize;j.

5 Relacja: zobowigzan ogétem do aktywow ogétem

6 Wskaznik zadtuzenia Grupy, skorygowany o otrzymane przez spétki Grupy zaliczki od Gaz-System S.A.
7 Relacja aktywéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych

8 (Aktywa obrotowe - Zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe

9 Wskaznik ptynnosci szybkiej Grupy, skorygowany o otrzymane przez spétki Grupy zaliczki od Gaz-System S.A.
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Tabela 18 Limity kredytowe na finansowanie obrotu, ktérych strong byty podmioty z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A., na 30.09.2019r

Linie kredytowe na .. .
, . . Limit Efektywna stopa Termin
Spoétka finansowanie obrotu (zh) Waluta rocentowa solat
- krétko i dtugoterminowe P platy
WIBOR ON +
Kredyt w rachunku biezgcym w marza
mBank SA. 12 000 000 PLN/EUR LIBOR ON + 31.01.2020
marza
Kredyt w rachunku biezacym w 5000 000 PLN WIBOR + marza | 31.01.2020
mBank S.A.
Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 000 PLN WIBOR + marza | 29.01.2021
Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 000 PLN WIBOR + marza : 29.01.2021
STALPROFIL S.A. | Kredyt obrotowy w mBank S.A. 10 000 000 PLN WIBOR + marza | 29.01.2021
et e
) Yt Obrotowy 95000000 PLN/EUR/USD | (EURIBOR/LIBOR)  02.07.2022
wielocelowego limitu + maria
kredytowego w PKO BP S.A.
Kredyt w rachunku biezgcym w
ramach wielocelowego limitu PLN/EUR/USD
WIBOR
kredytowego w Pekao S.A.
40 000 000 (EURIBOR/LIBOR) | 30.06.2021
Kredyt obrotowy w ramach .
. - +marza
wielocelowego limitu PLN
kredytowego w Pekao S.A.
Kredyt w rachunku biezgcym w .
ING Bank S.A. 7 500 000 PLN WIBOR + marza : 30.06.2021
Kredyt w formie limitu WIBOR
kredytowego wielocelowego w 100 000 000 : PLN/EUR/USD : (EURIBOR/LIBOR) : 27.06.2022
PKO BP S.A. + marza
WIBOR ON +
Kredyt w rachunku biezgcym w marza
mBank S.A. 10 000 000 PLN/EUR LIBOR ON + 31.01.2020
marza
Kredyt w formie wielocelowego WIBOR
limitu kredytowego w mBank 150 000 000 : PLN/EUR/USD : (EURIBOR/LIBOR) : 30.06.2022
S.A. + marza
K h
IZOSTALS.A, | <redvtobrotowy wramac 43 500 000 PLN WIBOR + marza  30.06.2020
Umowy Ramowej z mBank S.A.
Kredyt odnawialny w mBank S.A. 10 000 000 PLN WIBOR + marza | 30.08.2021
Kredyt w rachunku biezacym w WIBOR
ramach wielocelowego limitu 35 000 000 : PLN/EUR/USD : (EURIBOR/LIBOR) : 30.06.2021
kredytowego w Pekao S.A. + marza
Kredyt obrotowy w ramach WIBOR
wielocelowego limitu 10000 000 : PLN/EUR/USD : (EURIBOR/LIBOR) : 28.06.2020
kredytowego w Pekao S.A. + marza
KOLB Sp. z. 0.0. :ggzi‘g’/:ad‘”nk“ biezacym w 3000 000 PLN WIBOR + marza  31.01.2020
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Kredyt obrotowy w mBank S.A. 2 800 000 PLN WIBOR + marza :31.12.2019

Kredyt obrotowy w rachunku

kredytowym ING Bank §Iaski SA 2 000 000 PLN WIBOR + marza : 14.06.2021

Kredyt w rachunku biezagcym w .

ING Bank élaski SA 1 000 000 PLN WIBOR + marza i 14.06.2021
Razem 513 300 000

Tabela 19 Kredyty inwestycyjne, ktérych strong byty podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na
30.09.20109r.

. . . Limit Efektywna stopa . Termin
Spotka Kredyt inwestycyjny (h) Waluta procentowa sptaty
Er:dyt inwestycyjny w PKO BP 5736 910 PLN WIBOR +marza  31.12.2020
STALPROFIL S.A.
Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. 17 462 048 PLN WIBOR + marza : 30.06.2028
KOLB Sp. z0.0. | Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. 6 000 000 PLN WIBOR + marza : 31.10.2028
Razem 29 198 958

W Il kw. 2019 roku Spétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. nie udzielaty pozyczek podmiotom
spoza Grupy.

W 2018 roku zostat przedtuzony do 15.07.2021 r. termin sptaty pozyczki, udzielonej 20.10.2010 r.
przez STALPROFIL S.A. spodtce zaleznej KOLB Sp. z 0.0. Wartos¢ pozyczki na 30.09.2019 r. wynosita
2 100 tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana na warunkach rynkowych i oparta jest na zmiennej
stawce WIBOR.

Zdecydowana wiekszo$¢ naleznosci handlowych Grupy z handlu stalg objeta jest ubezpieczeniem
naleznosci.

Spoétki z Grupy ubezpieczajg posiadany majatek rzeczowy, dokonujac okresowo weryfikacji sum
ubezpieczeniowych i mozliwosci powstania nowych ryzyk.

Grupa zabezpiecza réwniez swojg odpowiedzialno$é¢ cywilng z tytutu prowadzonej dziatalnosci
gospodarcze;j.

12. Wskazanie czynnikdw majacych wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Kluczowym czynnikiem, ktdry moze mie¢ wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu jest stan koniunktury na krajowym i europejskim
rynku dystrybucji stali oraz na rynku sieci przesytowych gazu.

a) Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

Wedtug raportu World Steel Association (WSA), w okresie I-IX 2019 swiatowa produkcja stali
wzrosta 0 3,9% r/r i wyniosta 1 391,2 min ton. W Unii Europejskiej produkcja stali spadta 0 2,8%
r/r i osiggneta poziom 122,5 min ton. W Polsce odnotowano spadek produkcji o 8,4% r/r.
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W 2019 r. doszto do pogorszenia koniunktury na krajowym rynku wyrobdéw hutniczych. Nastgpit
spadek popytu na stal, mierzony jawnym zuzyciem wyrobdw stalowych. Wedtug danych Hutniczej
Izby Przemystowo-Handlowej dostepnych za okres I-VIIl 2019 r., spadek zuzycia jawnego stali
wynidst (-8,1)%, w tym wyrobdw dtugich (ktére sg podstawowym asortymentem Grupy Stalprofil),
o (-8,6)%. Spadek zapotrzebowania na stal pociggnat za sobg spadek cen i marz handlowych, co
odbito sie na wynikach firm z branzy stalowej. Zgodnie z informacjami najwiekszego producenta
stali - ArcelorMittal, w trzecim kwartale koncern nadal borykat sie z trudnymi warunkami
rynkowymi — niskimi cenami stali i wysokimi kosztami surowcéw. W tej sytuacji ArcelorMittal
koncentrowat sie na wtasnych inicjatywach majacych na celu: poprawe wynikéw, ograniczenie
kosztow, dostosowanie produkcji i koncentracje na zapewnieniu dodatnich przeptywoéw
finansowych.

Wedtug pazdziernikowych prognoz World Steel Association, zuzycie jawne stali w UE w 2019 r.
zmniejszy sie 0 1,2% r/r, natomiast w 2020 r. powinno odnotowaé wzrost o 1,1%. Natomiast
wedtug lipcowych prognoz EUROFER, dynamika jawnego zuzycia stali na unijnym rynku w roku
2019 bedzie ujemna (-0,6)%, przy zanotowanym wzroscie zuzycia w 2018 r. na poziomie az 3,2%
r/r. EUROFER prognozuje, ze po spadkach konsumpcji stali w Unii Europejskiej w | i Il kwartale b.r.
odpowiednio o (-2,5)% i (-0,4)%, w drugim pdtroczu zuzycie powinno wzrosngé, w tym w 4Q o
0,7%. Informacje, ktére naptywajg z rynku, wskazujg jednak o zagrozeniu dla tych prognoz,
Swiadczacym o gtebszym spowolnieniu gospodarczym w niektérych stalochtonnych branzach w
Unii Europejskiej.

Na krajowym rynku w roku 2019 przewidywana jest kontynuacja inwestycji finansowanych ze
srodkéw unijnych w zakresie budowy gazowych sieci przesytowych, infrastruktury drogowej
i kolejowej. Realizacja tych zapowiedzi powinna ostabi¢ negatywny wptyw otoczenia rynkowego
na popyt i ceny na polskim rynku stali.

2019 rok przynidst spadek cen stali (Rysunek 3). W okresie I-1X 2019 na rynku polskim ceny profili
spadty o 2,6%, blach gorgcowalcowanych o 6,5%, a pretdow zebrowanych o 8,2%. Wyniki Grupy
wykazujg duza wrazliwos¢ na spadek cen wyrobdw hutniczych.

Rysunek 3 Ceny podstawowych wyrobdw hutniczych na rynku polskim wg Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali
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Pret zebrowany fi 12mm, BST 500
Cere min: 2013 PLN
Cona max: 2217 FLH
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Na spadek cen stali w Unii Europejskiej wptywa presja ze strony importu, pomimo sSrodkéw
ochronnych podejmowanych przez UE. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze ceny stali zalezg przede
wszystkim od cen rudy zelaza, wegla koksujgcego i ztomu.

Utrzymujace sie wysokie ceny rudy zelaza i wegla koksujgcego na swiatowych rynkach sg gtéwnym
czynnikiem przemawiajgcym za utrzymaniem przez producentédw cen wyrobdéw hutniczych na
obecnych poziomach. W 2019 r. spadata natomiast cena ztomu, co wplyneto na wzrost
konkurencyjnosci cenowej elektrycznych proceséw hutniczych.

Rysunek 4 Ceny podstawowych surowcéw do produkcji hutniczej - stan na wrzesier 2019
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Wg EUROFER, zagrozeniem dla europejskiego rynku stali w roku 2019 jest narastajgcy
protekcjonizm. Potencjalne pojawienie sie dziatan odwetowych prowadzacych do wojny
handlowej jest kluczowym czynnikiem ryzyka na rynku stali. Zaktécenia réwnowagi w Swiatowym
handlu stalg powstaja na skutek powaznej nadwyzki pomiedzy Swiatowymi mocami
produkcyjnymi, a popytem na stal (wedtug danych WSA sSwiatowa nadprodukcja wynosi obecnie
425 min ton). W kontekscie powszechnej, utrzymujacej sie nadwyzki mocy produkcyjnych,
restrykcyjne srodki przyjete przez USA (biorgc pod uwage ich poziom i zakres), mogg spowodowacé
znaczne przesuniecie handlu wyrobami ze stali z USA do Unii Europejskiej. W celu ochrony rynku
przed przesunieciem handlu z rynku USA do UE (na skutek amerykanskich restrykcji handlowych),
Unia Europejska wprowadzita kontyngenty na przywdz szeregu kategorii produktéw stalowych do
Unii. Po wyczerpaniu kontyngentu naliczane jest dodatkowe cto w wysokosci 25%. Ww. dziatania
Komisji Europejskiej sg dgzeniem do stabilizacji sytuacji na europejskim rynku stali. W poréwnaniu
do dziatan ochronnych podjetych przez USA, dziatania na rynku europejskim sg wysoce
niedoskonate. Ustalanie kontyngentéw bezctowych na import do UE destabilizuje rynek
europejski stawiajgc producentéow lokalnych w znaczaco niekorzystnej sytuacji. Dodatkowo
producenci europejscy sg obcigzani kosztami emisji CO2, co nie wystepuje w innych rejonach
Swiata.

Grupa STALPROFIL S.A. dazy do ograniczenia wptywu stabej koniunktury rynkowej na wyniki
poprzez dywersyfikacje dziatalnos$ci. Miedzy innymi Grupa bardzo aktywnie poszukuje i z duzym
sukcesem zdobywa kontrakty w innym obszarze segmentu stalowego, tj. na rynkach konstrukcji
stalowych, w tym gtéwnie eksportowych (np. Niemcy, Austria). Rynek ten cechuje sie wysokimi
wymaganiami w zakresie jakosci, znacznie wyzszymi, niz rynek krajowy. Ma to jednak pozytywne
odbicie w wyzszych marzach.

W 2018 r. podjeto decyzje o rozbudowie infrastruktury produkcyjnej Grupy w zakresie
wykonawstwa konstrukcji maszynowych. Realizacja tej inwestycji, ktdra zostanie zakonczona w
roku biezacym, wptynie na wzrost konkurencyjnosci Grupy na tym rynku. Specjalistyczne
konstrukcje maszynowe cechujg sie wiekszg rentownoscig, w poréwnaniu do konstrukcji
budowlanych, w zwigzku z ograniczong iloscig producentdw posiadajgcych kompetencje i zaplecze
produkcyjne do ich wytwarzania — szczegdlnie na rynku krajowym.

b) Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediow

Zawarta w 2015 r. przez IZOSTAL S.A. (jako lider konsorcjum utworzonego wspdlnie ze
STALPROFIL S.A.) z Gaz-System S.A. umowa ramowa w zakresie dostaw rur DN1000 i DN700 w
izolacji zewnetrznej i wewnetrznej na zadania inwestycyjne planowane do 2019 r. otworzyta
Grupie znaczny rynek zbytu. Umowa dotyczyta dostaw 1.057 km rur na budowe korytarza
gazowego Potnoc-Potudnie. Ten program inwestycyjny ma bardzo wysokg range i oceniana jest
jako kluczowa dla rozwoju regionu i utworzenia wspdlnego rynku energetycznego Europy.

Wszystkie przetargi realizowane w ramach tej Umowy zostaty rozstrzygniete. Podsumowujac
przetargi w ramach Il Umowy Ramowej na fgczng ilos¢ 1028 km rur, Grupa bierze udziat
w dostawach 851 km, tj. ok. 85%. Swiadczy to o skutecznosci Grupy w konkurowaniu z
pozostatymi 10 firmami/konsorcjami z Europy i Azji, ktére zostaty na etapie prekwalifikacji
dopuszczone do sktadania ofert.

Nalezy podkresli¢, ze dotychczasowe dostawy zwigzane z budowa gazociggdw gtéwnie w
potudniowej czesci Polski (np. Wroctaw, Zdzieszowice, Twordg, Dabrowa Godrnicza i dalej w
kierunku Ukrainy) zostaty zrealizowane bez najmniejszych opdinien. Grupa jest w petni
przygotowana logistycznie, produkcyjnie jak i finansowo do obstuzenia potrzeb OGP Gaz-System
S.A.
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W listopadzie 2018 r. Gaz-System S.A. rozpoczat procedure zwigzang z zawarciem kolejnej
(trzeciej) Umowy Ramowej na dostawe rur izolowanych. Umowa dotyczy dostaw 1.707 km
fabrycznie nowych, izolowanych zewnetrznie i wewnetrznie rur stalowych do rurociggowych
systemow transportowych o $rednicach DN100 (gtéwnie), DN700, DN500 oraz rur ostonowych.
Umowa Ramowa okresla warunki udzielania i realizacji uméw czesciowych na dostawy rur, jakie
moga zosta¢ zawarte przez OGP Gaz-System S.A. z wykonawcami. Zamawiajacy bedzie wytaniat
dostawcow poszczegdlnych partii rur (sposrdd szesciu dostawcéw, z ktérymi zawart analogiczne
umowy ramowe) w trybie zamknietych przetargéw publicznych. Podobnie jak w przypadku 1i Il
Umowy Ramowej, jedynym kryterium wyboru ofert na dostawy rur bedzie cena. Przy czym
Zamawiajgcy zawart w SIWZ zapisy art. 138 Prawa zamdwien publicznych wymagajacego, aby
udziat towaréw pochodzacych z panistw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw, z ktérymi
Wspdlnota Europejska zawarta umowy o rownym traktowaniu przedsiebiorcédw, nie byt nizszy niz
50%. Wprowadzenie tego zapisu jest zrozumiate z uwagi na dofinansowanie budowanych
gazociggdw w duzej czesci srodkami z budzetu UE. Ponadto jest korzystne z punktu widzenia
unijnych producentdéw i firm biorgcych udziat na rézny sposdb w realizacji zaméwienia. Jednakze
w zwigzku z faktem, iz podstawowym kryterium wyboru ofert na dostawy rur jest cena, obecna
na tym rynku agresywna konkurencja spoza UE wptywa na wysoko$é osigganych marz w tym
sektorze.

W dniu 16.08.2019 r. zostata zawarta pomiedzy Gaz-System S.A., a IZOSTAL S.A. Umowa Ramowa
na okres 8 lat, poczagwszy od dnia jej podpisania. Strony Umowy uprawnione sg do zawierania
Umoéw Czesciowych, ktérych termin realizacji wykracza poza czas trwania Umowy Ramowej, pod
warunkiem, ze Umowa Cze$ciowa bedzie podpisana z Wykonawcg w okresie 8 lat od dnia
podpisania Umowy Ramowej.

taczne wynagrodzenie przeznaczone przez OGP Gaz-System SA na realizacje Umdw Czes$ciowych
w ramach Umowy Ramowej nie przekroczy kwoty 2.793.155 tys. zt netto, co stanowi 3.435.580
tys. zt brutto.

Kolejnym czynnikiem, ktéry pozwala spodziewac sie znacznego zapotrzebowania na krajowym
rynku rur gazowym jest wysoce prawdopodobna realizacja gazociggu Baltic Pipe, tgcznie o
dtugosci 320 km. Jest to potgczenie krajowego systemu przesytowego z systemem dunskim,
ktorego celem jest dalsza dywersyfikacja dostaw gazu. Pierwsze postepowania przetargowe w tym
zakresie zostaty juz przez Gaz-System S.A. ogltoszone i rozstrzygniete (na dostawe sprezarek dla
ttoczni gazu). Przetarg na wykonanie gazociggu podmorskiego zostanie ogtoszony w | kwartale
2020 r., natomiast na cze$¢ ladowag w IIl kwartale 2020 r. Catos¢ gazociggu (czes¢ podmorska,
ttocznie i gazociggi ladowe) zgodnie z przewidywaniami Gaz-System S.A. bedzie kosztowata 1,6
mld euro, z czego ok. 800 miIn euro przypada na Gaz-System. Realizacja inwestycji ma sie
zakonczy¢ w 2022 r.

Zgodnie z opracowanym przez Gaz-System S.A. i opublikowanym w styczniu 2019 r. Krajowym
dziesiecioletnim planem rozwoju systemu przesytowego na lata 2020-2029, OGP Gaz-System S.A.
wybuduje w latach 2018-2029 3.056 km nowych gazociggdw, o srednicy gtéwnie DN1000 oraz
(w mniejszym stopniu) DN700. W ramach tego programu zaktada sie uruchomienie potgczen
z Czechami, Stowacja, Litwa i za posrednictwem podmorskiego gazociggu Baltic Pipe pofaczenia
z norweskimi ztozami gazu. Operator Gazociggdw Przesytowych zapowiada ponadto, iz po
zakonczeniu kluczowych inwestycji infrastrukturalnych na znaczeniu zyskiwa¢ beda zadania
remontowo-modernizacyjne, co réwniez zapewni Grupie STALPROFIL rynek zbytu oferowanych
produktow.
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Rysunek 5 Inwestycje planowane przez OGP Gaz-System S.A. w latach 2020-2029

Inwestycja §rednica DN [mm]

NWESTYCJE W PERSPEKTYWIE 2023

1_Baltic Pipe 900
N 2 Niechorze - Ploty i 1000
0 % : Lifwa OSAZ | 5 Goleniow - Ploly 700
/A T 4 Goleniow - Lwbwek 1000
D.ll(! :«, "' / ) 5 Lwdwek - Odolanéw i 1000
LW 18 . \ 6 2dzieszowice - Wroctaw 1000
erminal LNG N S R § 7 Idzieszowice - Kedzierzyn 1000
& 8 Kedzierzyn - Granica RP (Polska - Czechy) 1000
9 Tworbg - Kedzierzyn 1000
10 Twordg - Tworzers 1000
11 Skoczéw - Komorowice - Owiecim 500
12 Oéwiecim - Tworzert 700
13_Pogérska Wola - Tworzen 1000
14_Strachocina - Pogérska Wola 1000
Niemcy Biatorus 15 Sirachocina - Granica RP (Polska - Sfowacia) | 1000
16 ice - Strachocina 700
7 ice - Granica RP (Polska - Ukraina) 1000
18~ Gustorzyn - Leéniewice 1000
19 _Leiniewice - Rowa Mazowiecka 1000
20 Rawa Mazowiecka - Wronbw 1000
21 Rembelszczyzna - Mory 700
22 Hotowczyce - Granica RP (Polska - Litwa) 700
23 Wiczino - Reszki 700
INWESTYCJE W PERSPEKTYWIE 2029
| Reszki - Gustorzyn 1000
2 Gdarisk - KSP (Kolnik) | 1000
3 IAdaméw - Gustorzyn 700
4 Ptonsk - Uniszki Zowadzkie 700
5 Warszawa Pétnoc - Wronéw 1000
4 Rozwadbw - Kofiskowola - Wronbw 700
Czechy Ukraina 2 lorostaw - Rozwadéw 700
8 Hermanowice - Jarostaw 700
\ 9 Sworzbw - Zboréw - Rozwadéw 700
e Stowacja 10 Racibérz - Ofwiecim 700

|_11_Mory - Wola Karczewska i 700

Znaczace inwestycje w krajowym systemie przesytu i dystrybucji gazu zapowiada réwniez podjeta
decyzja o rozbudowie gazoportu LNG w Swinoujéciu. Realizacja inwestycji spowoduje zwiekszenie
mocy roztadunkowych z 5 mld m? do 7,5 mld m3 gazu rocznie. Planowana jest rowniez budowa
w latach 2024-2025 gazoportu LNG w Gdansku (ptywajgcy terminal). Inwestycje te doprowadza do
utworzenia w Polsce hubu przesytowego gazu na skale europejskg. Przedsiewziecie zyskuje
aprobate Unii Europejskiej, co przejawia sie miedzy innymi przyznawanymi na ich realizacje
dotacjami.

Wysoka range i wzrost tempa realizowanych w Polsce inwestycji w zakresie rozbudowy
infrastruktury przesytu gazu potwierdza rowniez przyjecie przez Senat 02.08.2019 ustawy o
zmianie ustawy o inwestycjach w zakresie terminalu regazyfikacyjnego skroplonego gazu
ziemnego w Swinoujsciu. Specustawa przewiduje uproszczenie i przyspieszenie procedur
administracyjnych przy wymienionych w niej inwestycjach. Regulacjg byta objeta budowa
terminala LNG w Swinoujéciu, kilkudziesieciu najwazniejszych gazociggéw przesylowych (w tym
Baltic Pipe), weztéw i ttoczni gazu, rozbudowa terminala LNG oraz budowa lub rozbudowa przez
PGNiG podziemnych magazynéw gazu: Wierzchowice, Mogilno, Kosakowo i Goleniéw. Zmiana
dotyczy objecia specustawg m.in. gazociggdw dystrybucyjnych wysokiego cisnienia o tgcznej
dtugosci 577 km, ktérych budowe planuje Polska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. (m.in: Konopki-
Etk-Mragowo, Bytow-Chojnice, Dworzysko-Chojnice, Kolnik-Elblag, Tulce-Nekla, Witkowo-
Wrzeénia, tyszkowice-Koluszki-Brzeziny-tddz, Kalisz-Sieradz-Meszcze oraz potaczenie sieci
dystrybucyjnej z przesytowg w Zambrowie, wraz z infrastrukturg niezbedng do ich obstugi).
Dodatkowo, pod specustawe majg podlega¢ budowy przytaczy gazowych do Cieptowni Kaweczyn
i Elektrocieptowni Siekierki w Warszawie oraz budowa przytaczy lub potaczen z siecig przesytowg
gazu przez wytworcow energii elektrycznej lub ciepta w gazowej jednostce wytworczej lub
jednostce kogeneraciji.

Polska Spdétka Gazownictwa Sp. z 0.0. zapowiada réwniez wzrost inwestycji o mniejszej randze.
W perspektywie najblizszych lat w samej tylko Wielkopolsce planuje wybudowaé 650 km nowych
sieci gazowych. Zamiarem Polskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0. jest przeprowadzenie gazyfikacji
74 nowych gmin i budowe 350 600 nowych przytgczy.

W zakresie rozbudowy infrastruktury dystrybucyjnej Prezes Urzedu Regulacji Energetyki uzgodnit
projekt ,,Planu rozwoju Polskiej Spdtki Gazownictwa na lata 2018-2022”. Uzgodniona 25.01.2018
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aktualizacja przewiduje w latach 2018-2019 wydatkowanie kwoty 2,86 mld zt na nakfady
inwestycyjne zwigzane z przytagczeniem nowych odbiorcéw, budowg nowych i modernizacjg
istniejgcych sieci dystrybucji, gazyfikacjg terendw niezgazyfikowanych oraz z inwestycjami w
infrastrukture towarzyszacg. Uzgodniony Plan Rozwoju jest czescig Strategii Polskiej Spétki
Gazownictwa Sp. z o.0. wynikajace] z realizacji strategii Grupy Kapitatowej PGNiG S.A. na lata
2017-2022, zgodnie z ktdrg Spotka chce w latach 2016-2022 przeznaczy¢ na inwestycje 11,3 mid
zt.

Polska Spodtka Gazownictwa w ramach nowej perspektywy UE na lata 2021-2027 planuje
zrealizowaé 94 inwestycje, dotyczace m.in. budowy stacji regazyfikacji LNG i rozbudowy sieci
gazociggowej. tgczna wartosc tych projektéow to okoto 3,2 mlid zt. Zdanych PSG wynika, ze na
koniec 2018 r. Polska byta zgazyfikowana w 60 procentach. tgczna dtugos¢ sieci planowanej do
wybudowania lub zmodernizowania to ponad 3,5 tys. km.

W ostatnich miesigcach Grupa wyraznie odczuwa wzrost zapotrzebowania na izolowane rury
stalowe mniejszych $rednic, wykorzystywane do budowy nowych i modernizacji istniejgcych sieci
dystrybucji gazu niskiego cisnienia.

Grupa rowniez pozytywnie ocenia mozliwosci sprzedazy w zakresie eksportu. W lipcu zostat na
nowo rozpisany przez litewskiego operatora gazociggdw przesytowych — spotke AB Amber Grid —
przetarg na dostawe rur DN700 o dtugosci ok. 170 km na budowe potaczenia gazowego Polska-
Litwa. Ztozona w postepowaniu przetargowym oferta IZOSTAL S.A. zostata wybrana i w dniu
25.07.2019 zostata zawarta umowa na dostawy rur pomiedzy AB Amber Grid a IZOSTAL S.A..

Takze na rynku wykonawstwa gazociggdw przesytowych, na ktérym dziata Oddziat STALPROFIL
S.A. w Zabrzu, Grupa ma wypetniony portfel zaméwien.

Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu jest miedzy innymi w trakcie realizacji kontraktow na budowe
gazociggdw zawartych z PGNiG Technologie S.A. i z OGP Gaz-System S.A. odpowiednio: na
budowe 19,8 km gazociggu DN700 Hermanowice-Strachocina o aktualnej wartosci 29,9 min zt
netto oraz na budowe 49,1 km gazociggu DN1000 Zdzieszowice-Wroctaw, odcinek Brzeg-Zebice-
Kietczéw, o tacznej wartosci 187 min zf netto.

Ponadto, w Ill kwartale 2019 r. STALPROFIL S.A. zawart z OGP Gaz-System S.A. dwie umowy na
realizacje inwestycji pod nazwg "Budowa gazociggu Pogdrska Wola - Tworzert DN1000 MOP 8,4
MPa wraz z obiektami towarzyszacymi i infrastruktura niezbedng do jego obstugi”, w tym:

e Umowe na generalng realizacje Czesci nr 1 gazociggu — odcinek Pogdrska Wola -
Patecznica, o dtugosci ok. 78 km i wartosci netto 272,9 min zt,

e Umowe na generalng realizacje Czesci nr 2 gazociggu — odcinek Patecznica-Braciejowka o
dtugosci ok. 56 km i wartosci netto 141,0 min zt.

Realizacja powyzszych inwestycji powinna nastgpi¢ w terminie 28 miesiecy od dnia zawarcia
umow pomiedzy Zamawiajgcym i Wykonawcg i istotnie wptyngé na wzrost przychodéw Grupy w
tym okresie. Umowy na w/w zadania zostaty zawarte w dniu 8 lipca 2019 r.

Opisane wyzej czynniki pozwalajg optymistycznie patrze¢ na przysztosé¢ Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w segmencie infrastruktury sieci przesytowych gazu (obejmujgcym zaréwno
sprzedaz izolowanych rur stalowych na rynku gazowym, jak i wykonawstwo gazociggdéw
przesytowych).
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