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SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej ,STALPROFIL” S.A. z oceny przediozonych przez Zarzad:
» skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Stalprofil
S.A. zarok 2017,
e sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za
rok 2017,

Rada Nadzorcza dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

Stalprofil S.A. za rok 2017 oraz zapoznata sie ze sprawozdaniem biegtego rewidenta — Kancelarii Porad

Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek sp. z 0.0., badajgcego skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za ten okres. Na tej podstawie Rada Nadzorcza stwierdza,

Ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok 2017, ktore

zawiera:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku,
ktére po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 768 574 149,17 zt (siedemset szeéédziesiat
osiem milionéw piecset siedemdziesigt cztery tysigce sto czterdziedci dziewie¢ ztotych i 17/100),
skonsolidowane sprawozdanie z zyskdéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce catkowite dochody ogdtem w wysokosci
24 429 938,70 zt (dwadziescia cztery miliony czterysta dwadziescia dziewied tysiecy dziewiecset
trzydziesci osiem ztotych i 70/100),

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2017 roku, wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 21 769 588,70 zt
(dwadziescia jeden miliondéw siedemset szescdziesigt dziewiec tysiecy piec¢set osiemdziesiat osiem
zZtotych i 70/100),

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2017 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych netto o kwote
26 509 012,61 zt (dwadzieScia szes¢ milionéw piecset dziewie¢ tysiecy dwanasdcie ztotych i
61/100),

informacje dodatkowg do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

jest zgodne z ksiegami i dokumentami oraz przedstawia jasno i rzetelnie wszystkie informacje istotne

dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2017r, jak tez jej wyniku

finansowego za rok obrotowy od 01.01.2017r do 31.12.2017r, zostato sporzgdzone zgodnie z
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przyjetymi do stosowania przez Grupe Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

Ponadto zgodnie z oceng Rady sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. jest zgodne z
wptywajacymi na jego tres$¢ przepisami prawa obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

Przedmiotem szczeg6towej analizy Rady Nadzorczej byto tez sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok 2017, odnosnie ktérego Rada uznata, Zze przedstawione w nim
dane liczbowe oraz fakty obrazujg prawdziwy stan rzeczy i rzetelnie i jasno przedstawiajg sytuacje
Grupy oraz jej otoczenia rynkowego w roku obrotowym 2017. Zdaniem Rady roczne sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok 2017 zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i czynnikdw ryzyka.

Opis sytuacji Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A.:
Aktywnos$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. koncentrowata sie w roku 2017 tak jak w
latach poprzednich w dwdch podstawowych segmentach branzowych, do ktérych naleza: handel,
przetwdrstwo i dziatalnos¢ ustugowa na rynku stalowym, obstugiwana gtéwnie przez spotki:
STALPROFIL S.A., STALPROFIL Handel sp. z 0.0. i KOLB sp. z 0.0. oraz dziatalno$¢ zwigzana z
infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych medidw ktdrg prowadza: IZOSTAL S.A. i STALPROFIL
S.A. Oddziat w Zabrzu (dawny ZRUG Zabrze S.A.).
Na koniec okresu sprawozdawczego STALPROFIL S.A. byt podmiotem dominujgcym wobec trzech
spotek: Izostal S.A., KOLB sp. z 0.0. i STALPROFIL Handel sp. z 0.0., posiadajac w nich odpowiednio
60,28%, 100% i 100% udziat w kapitale zakladowym.
Rok 2017 jest pierwszym petnym rokiem funkcjonowania w strukturze organizacyjnej Grupy Oddziatu
STALPROFIL S.A. w Zabrzu, ktory prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza, prowadzong wczesniej przez
spotke zalezng ZRUG Zabrze S.A., ktdéra 1 grudnia 2016r. zostata inkorporowana do Stalprofil S.A.
Catos¢ aktywow i pasywow wiaczonej spotki ZRUG Zabrze S.A. weszta w sklad Oddziatu.
Kluczowym parametrem majgcym wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., a
takze osigganie celéw postawionych przed podmiotami z Grupy takich jak budowanie przewagi
konkurencyjnej, wzrost udziatu w rynku, czy dywersyfikacja zrodet przychoddw, jest stan koniunktury
na krajowym i europejskim rynku dystrybucji stali oraz na rynku sieci przesytowych gazu.
W ocenie Rady koniunktura na rynku stalowym w roku 2017 byta korzystna. Potwierdzaja to analizy
Hutniczej Izby Przemystowo Handlowej wskazujace, iz zuzycie jawne stali w Polsce w 2017 r. bylo
rekordowe i wyniosto 13,5 min ton. Wzrost konsumpgji stali na rynku polskim byt widoczny takze na
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rynku przetworstwa stali. Nalezgca do Grupy spotka KOLB sp. z 0.0., ktéra dziata na rynku
wykonawstwa konstrukcji stalowych odnotowata 42,5% wzrost produkcji sprzedanej, skutecznie
wykorzystujac te pozytywne trendy rynkowe.

Na wypracowanie lepszych wynikdw zardwno przez producentow, jak i dystrybutorow stali, zdaniem
Rady wptyw miato réwniez utrzymanie trwajgcego juz od roku 2016 wzrostowego trendu cen wyrobow
hutniczych. Srednie ceny (wedtug SBB) podstawowych asortymentéw wyrobéw hutniczych, ktSrymi
handluje Grupa, takich jak ksztattowniki i blachy goracowalcowane, w roku 2017 byly wyzsze niz w
roku ubiegtym o odpowiednio 10% i 30%.

Wedtug opinii Rady réwniez w obszarze dziatalnosci Grupy zwigzanej z infrastrukturg sieci
przesytowych gazu koniunktura w roku 2017 byta lepsza niz w roku poprzednim. W okresie tym
wolumen sprzedazy izolacji antykorozyjnych na rurach stalowych, oferowanych przez spotke zalezng
IZOSTAL S.A., wzrost o 50% r/r. Sposrod objetych Umowag Ramowg przetargdw publicznych,
rozstrzygnietych przez Gaz-System S.A., facznie na ok. 597 km rur gazowych DN700 i DN100, Grupa
bedzie realizowata ponad 80% dostaw dla tego najwiekszego w Polsce odbiorcy. Swiadczy to o
skutecznosci Grupy w konkurowaniu z dopuszczonymi do tych przetargéw pozostatymi 10
firmami/konsorcjami z Europy i Azji.

Efektywnos¢ dziatania w drugim z obszaréw dziatalnosci infrastrukturalnej, zwigzanej z ustugami
budowy sieci przesytowych byta takze wyzsza niz w roku 2016. Byto to mozliwe gtownie wskutek
restrukturyzacji kosztowej i organizacyjnej przeprowadzonej w inkorporowanej do STALPROFIL S.A.
spotce zaleinej ZRUG Zabrze S.A. (obecnie Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu). Lepsze wyniki w
obszarze ustug budowy sieci przesytowych byly mozliwe do osiggniecia dzieki uruchomieniu przez OGP
Gaz-System S.A. zamrozonych w roku 2016 inwestycji infrastrukturalnych w zakresie budowy
gazociggow przesytowych,

Mimo ze Oddziat w Zabrzu miat w skali catego 2017 roku ujemny wptyw na wyniki finansowe Grupy to
w ocenie Zarzadu wypetniany obecnie portfel zamdwiern powinien pozwoli¢ Grupie na trwale odzyskac

rentownos¢ w tym segmencie.

Dziatajgc w opisanym powyzej otoczeniu rynkowym Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. w 2017 r.
wypracowata rekordowe w swojej historii przychody ze sprzedazy w kwocie 1117 267 tys. #,
czyli na poziomie o prawie 40% wyzszym niz w 2016 r. Rada zwraca uwage, iz wzrost ten wynikat z
wyzszych r/r przychoddw Grupy w obu segmentach: o 34,3% w segmencie stalowym i 45,8%
segmencie infrastruktury sieci przesytowych gazu.

W roku 2017 Grupa umocnita swojg pozycje na rynku krajowym, a jednoczesnie w Unii Europejskiej,
ktéra jest gtownym zagranicznym rynkiem zbytu podmiotéw z Grupy. Warto$¢ sprzedazy Grupy
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Kapitatowej STALPROFIL S.A. na rynki zagraniczne wzrosta 0 22% i wyniosta 103 731 tys. zi.
Gtéwnymi odbiorcami zagranicznymi Grupy w roku 2017 byty Niemcy, Czechy, Stowacja, Rumunia,
Wegry, totwa, Litwa i Estonia.

Skonsolidowany wynik netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej byt zdaniem Rady
satysfakcjonujgcy i wynidst 21 180 tys. zt, wobec straty (10 736) tys. zt odnotowanej w roku 2016.
Uzyskane przez Grupe dobre wyniki finansowe sa nie tylko efektem dziatan marketingowych
aktywizujacych sprzedaz, ale takze przynoszacego wymierne efekty programu oszczednosciowego,
ktérego gtédwnymi zatozeniami sg kontrola kosztdw biezacej dziatalnosci i optymalizacja poziomu
majatku obrotowego, co w efekcie idzie w parze zoptymalizacja zapotrzebowania na Zzrodta

finansowania obrotu.

Zdaniem Rady realizowana przez podmiot dominujacy dtugoterminowa strategia dywersyfikacii
dziatalnosci jest prawidtowa, wptywajac uodparniajgco na catg Grupe w obliczu cyklicznych wahan
koniunktury na rynku stalowym i rynku infrastruktury. Pozytywny efekt tych dziatan jest widoczny w
wynikach Grupy za rok 2017.

Takze przyjeta dla Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. i prowadzona w jej ramach dotychczasowa
polityka inwestycyjna przynosi wymierne efekty. W okresie wzmozonego zapotrzebowania na rynku
handlu wyrobami hutniczymi, a takze rynku produkcji izolowanych rur stalowych sprostaliémy
wyzwaniom logistycznym i jakosciowym, jakie stawiajg przed nami odbiorcy, ktérzy od Grupy oczekuija
szybkich dostaw w zakresie bardzo zréznicowanego asortymentu. Umozliwit nam to unowoczeéniony w
ostatnich latach system sprzedazy oraz dokonana modernizacja zaplecza logistycznego i
produkcyjnego Grupy.

Rada Nadzorcza podsumowujac rok 2017 z uwagq obserwuje trendy, ktdre rzadzi¢ bedg rynkiem w
latach kolejnych. Perspektywy rozwoju branzy stalowej oraz sektora dystrybucji wyrobdw hutniczych w
roku 2018 nalezy uznac za optymistyczne. Prognozowany wzrost produkcji w sektorach gospodarki
polskiej i europejskiej konsumujacych stal powinien pozytywnie wplywa¢ na popyt i dziatad
stabilizujaco na ceny wyrobdw hutniczych.

Rada Nadzorcza uwaza, iz waznym dla przysztych wynikow Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. jest
spetnienie sie optymistycznych prognoz co do wzrostu rynku stalowego, ale takze krajowego rynku
infrastruktury gazowej. Znaczny rynek zbytu otwiera przed Grupg umowa ramowa w zakresie dostaw
rur DN1000 i DN700 w izolacji zewnetrznej i wewnetrznej na zadania inwestycyjne planowane do 2019
r. przez Gaz-System S.A. Zawarta w 2015 r. przez konsorcjum: IZOSTAL S.A. (jako lider konsorcjum) i
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STALPROFIL S.A. umowa daje Grupie mozliwos¢ dostaw znacznej czesci z 1057 km rur
przewidzianych na budowe korytarza gazowego Pdtnoc-Potudnie.

Majgc na wzgledzie wyrazne ozywienie jakie nastapito w zapotrzebowaniu na izolowane rury stalowe
mniejszych Srednic, wykorzystywanych do budowy nowych i modernizacji istniejgcych sieci dystrybucii
gazu niskiego cisnienia nalezy przypuszczad, iz w perspektywie kolejnych kwartatéw nastapi takze
przyspieszenia w realizacji inwestycji ze strony Polskiej Spotki Gazownictwa.

Uzgodniony z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki projekt Planu Rozwoju Polskiej Spotki
Gazownictwa na lata 2018-2022 przewiduje w najblizszych dwdch latach 2018-2019 kwote 2,86 mid zt
na naktady inwestycyjne.

Spotki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. posiadajg odpowiednie kompetencje i potencjat
finansowy, aby wzig¢ udziat w realizacji tych inwestycji. Powinno to w przysztosci pozytywnie wptynaé
na wyniki finansowe Grupy w obu segmentach.

Rada Nadzorcza, biorgc pod uwage wyniki swoich analiz wnioskuje o zatwierdzenie przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie przedtozonych przez Zarzad Spotki: skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej Stalprofil S.A. za 2017r. oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci
Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w roku obrotowym 2017.

Dabrowa Gornicza 12.04.2018r
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