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SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej ,STALPROFIL" S.A. z oceny przedtozonych przez Zarzad:

» sprawozdania finansowego Spétki za rok 2017,

» sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spé6tki za rok 2017,

+ whniosku dotyczacego podziatu zysku netto za rok 2017,

wraz z oceng sytuacji Spotki w roku 2017.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego Spotki za rok 2017 i zapoznata

sie ze sprawozdaniem Komitetu Audytu oraz sprawozdaniem biegtego rewidenta -

Kancelarii Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek sp. z o0.0., badajgcego

sprawozdanie finansowe Spotki za ten okres.

Na tej podstawie Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe Stalprofil S.A. za

rok 2017, ktdre zawiera:

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017
roku, ktére po stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 442 653 516,63 zi.
(czterysta czterdzieSci dwa miliony szescset piecdziesigt trzy tysigce piecset
szesnascie ztotych i 63/100),

sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku wykazujace catkowite dochody
ogotem w wysokosci 10 633 696,13 zt. (dziesie¢ miliondw szeséset trzydziesci trzy
tysigce szescset dziewiecdziesiagt szes$¢ ztotych i 13/100),

sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote
8 883 696,13 (osiem milionéw osiemset osiemdziesigt trzy tysigce szeséset
dziewiecdziesigt szes¢ ztotych i 13/100),

sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych o
kwote 4 927 082,82 zt. (cztery miliony dziewietset dwadziescia siedem tysiecy
osiemdziesigt dwa ztote i 82/100),

informacje dodatkowg do sprawozdania finansowego.
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zgodne jest z ksiggami i dokumentami, zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi w
tym zakresie przepisami dotyczacymi zasad prowadzenia rachunkowosci i w tej sytuacii
prawidtowo i rzetelnie odzwierciedla wyniki dziatalnosci gospodarczej w roku 2017 oraz

sytuacje majatkowa i finansowg Spdtki na dzien 31.12.2017r.

Przedmiotem szczegStowej analizy Rady Nadzorczej bylo tez sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spotki za rok 2017, odnosnie ktdrego Rada uznata, Zze przedstawione w nim
dane liczbowe oraz fakty obrazujg prawdziwy stan rzeczy i rzetelnie przedstawiaja sytuacje
Spotki w roku obrotowym 2017. Zdaniem Rady roczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych

zagrozen i ryzyka.

Biorgc pod uwage wyniki swoich analiz Rada Nadzorcza podjeta uchwate wnioskujaca o
zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie przedtozonych przez Zarzad Spotki:

= sprawozdania finansowego za rok 2017

* sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2017

Rada Nadzorcza zapoznata sie réwniez z propozycjg Zarzadu dotyczaca podziatu zysku netto

za rok 2017, ktdra zgodnie z przedstawionym Radzie Nadzorczej wnioskiem Zarzad zamierza

przedtozy¢ do zatwierdzenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu. Rada Nadzorcza

zaakceptowata propozycje Zarzadu, dotyczaca dokonania podziatu zysku za rok 2017 w

wysokosci 16 363 355,87 zt (szesnascie miliondw trzysta sze$édziesiat trzy tysiace trzysta

piecdziesiat pie¢ ztotych 87/100), w nastepujgcy sposob:

- odpis na kapitat zapasowy Spotki w kwocie: 13 213 355,87 zt. (trzynascie miliondw
dwiescie trzynascie tysiecy trzysta piecdziesiat piec ztotych 87/100)

— wypfate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki w kwocie: 3 150 000,00 zt. (trzy miliony sto
piecdziesiat tysiecy ztotych 00/100), co daje 0,18 zt (osiemnascie groszy) dywidendy na
kazda akcje.

Do proponowanego przez Zarzad terminu ustalenia prawa do dywidendy przypadajacego na
dzien 16 sierpnia 2018 roku oraz terminu wyptaty dywidendy, planowanego na dzien

5 wrzesnia 2018 roku, Rada Nadzorcza nie wnosi zadnych zastrzezen.
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Ocena sytuacji Spotki.
Niezmiennie kluczowym czynnikiem majacym wptyw na wyniki STALPROFIL S.A. jest przede wszystkim
stan koniunktury na krajowym i europejskim rynku dystrybucji stali (dla segmentu wyrobdw hutniczych)
oraz na krajowym rynku wykonawstwa gazociggéw (dla segmentu infrastruktury — w ktdrym dziata
Oddziat Spétki w Zabrzu). Biezaca kondycja tych rynkéw przektadata sie wprost na wielkoéé portfela
zamowien, poziom sprzedazy i wysoko$¢ osigganych przez Spétke marz.

Wedtug oceny Rady rok 2017 charakteryzowat sie korzystng koniunkturg na rynku wyrobdw hutniczych.
Utrzymanie wzrostowego trendu w zakresie popytu i cen na wyroby hutnicze pozwolito na wypracowanie
lepszych wynikéw zaréwno przez producentow, jak i dystrybutoréw stali. Wedtug SBB, w roku 2017
srednie europejskie ceny podstawowych asortymentéw wyrobdw hutniczych takich jak: ksztattowniki i
blachy gorgcowalcowane byly wyzsze niz w roku ubiegtym o odpowiednio 10% i 30%, natomiast zuzycie
jawne stali w Polsce w 2017 r. (wg. HIPH) byto rekordowe i wyniosto 13,5 min ton.

Zdaniem Rady Spotka wiasciwie wykorzystata dobrg koniunkture panujacg w roku 2017 na rynku
stalowym, ktéry ma najwieksze biznesowe znaczenie dla Spétki. Obrét zrealizowany w ramach tego
segmentu osiggnat wartos¢ 545 121 tys. zt, to jest o 29% wiecej niz w roku wczesniejszym. W roku
sprawozdawczym STALPROFIL S.A. zrealizowat wolumen sprzedazy wyrobdw hutniczych na poziomie
ponad 212 tys. ton, czyli o prawie 16% wiekszym r/r.

Spotka nieprzerwanie dysponuje odpowiednimi zasobami kapitatowymi i bogatg ofertg handlowa. Pomaga
to z pewnoscig dobrze wykorzystaC wahania koniunkturalne okresowo dotykajace rynek stalowy.
Dodatkowo odpornos¢ Spétki do funkcjonowania w zmiennych warunkach rynkowych zwieksza przyjety
przez Spotke scentralizowany system dystrybucji, ktdry w dtugim okresie jest bardziej efektywny od sieci
rozproszonych, generujac stosunkowo niskie koszty state.

W ocenie Rady réwniez w obszarze dziatalnosci Grupy zwigzanej z infrastruktura sieci przesylowych gazu
koniunktura w roku 2017 byta lepsza niz w roku poprzednim. Lepsze wyniki firm dziatajagcych w obszarze
ustug budowy sieci przesytowych byty mozliwe do osiggniecia dzieki uruchomieniu przez 0.G.P. Gaz
System S.A. zamrozonych w roku 2016 inwestycji infrastrukturalnych w zakresie budowy gazociggdw
przesytowych.

Mimo, ze Oddziat w Zabrzu miat w skali catego 2017 roku ujemny wptyw na wyniki finansowe STALPROFIL
S.A., to zdaniem Zarzadu zapetniany obecnie przez Spdtke portfel zamdéwien w efekcie powinien jej
pozwoli¢ na trwate odzyskaC Spdtce rentownos¢ w segmencie budowy gazociagdw. Oddziat Spétki w
Zabrzu wykonuje obecnie odcinek gazociggu DN700 Hermanowice-Strachocina o wartoéci robét 28,9 min
zt netto i bedzie budowat dla Gaz-System S.A. gazocigg DN1000 Brzeg-Kietczow o dtugosci 49,1 km i

wartosci robot netto 187,3 min zt netto.
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Rada pozytywnie ocenia pierwszy petny rok funkcjonowania w strukturze organizacyjnej Spétki, Oddziatu
STALPROFIL S.A. w Zabrzu. Oddziat ten prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg, prowadzong wczesniej przez
spotke ZRUG Zabrze S.A., ktéra 1 grudnia 2016r. zostata inkorporowana do Stalprofil S.A. Zdaniem Rady
zauwazalne sg takze efekty restrukturyzacji kosztowej i organizacyjnej, jaka przeszta spotka ZRUG Zabrze
S.A przed jej wigczeniem do STALPROFIL S.A.

STALPROFIL S.A. w 2017 roku uzyskat taczne przychody w kwocie 562,3 min zt., w tym 517,9 min zt ze
sprzedazy krajowej, to jest o 37% wiecej r/r. Udziat przychoddw z eksportu w przychodach ogdtem
wynidst 7,9%. Spotka uzyskata w 2017 r. wyzsze o 2,5% przychody z eksportu w poréwnaniu z rokiem
wezedniejszym (pomimo duzej konkurencji dostawcdw wyrobdw hutniczych, nadpodazy stali na unijnym
rynku i naptywu do UE taniej stali z Dalekiego Wschodu i krajow dawnej WNP). Najwiekszym zagranicznym
rynkiem zbytu byly w analizowanym okresie kraje Unii Europejskiej, ktorych udziat w przychodach ze
sprzedazy eksportowej wynidst 83,3%. Odbiorcami z tego regionu byty firmy z takich krajow jak: Niemcy,
Czechy, Stowacja, Rumunia, Wegry, totwa, Litwa, Estonia.

W ocenie Rady STALPROFIL S.A. wypracowat , w roku 2017, pozytywne wyniki finansowe. Wynik EBITDA
Spotki z dziatalnosci w obu segmentach wynidst w 2017r. tgcznie 24,8 min zt, czyli 0 91,3% wiecej r/r.,
natomiast zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst 19,8 min zi, tj. wiecej 0 92,2% r/r.

Zdaniem Rady Spotka wiadciwie reagowata na sygnaty plynace z rynkéw finansowych, dostosowujac
odpowiednio swojg strategie oraz zasoby do wystepujacych wahan nastrojow uczestnikéw tych rynkdw.
Zmienne kursy walutowe oprdcz tego, ze wplywaty na intensywnos¢ i optacalno$¢ wymiany zagranicznej,
wptywaty takze na relacje w zakresie cen wyrobdw hutniczych na krajowym rynku. Zgodnie z oceng Rady
stosowana przez Spotke strategia zabezpieczania ryzyka kursowego przyniosta w 2017 roku pozadany
efekt, niwelujac znaczaco wptyw rdznic kursowych na wynik roku obrotowego.

W efekcie Spétka wypracowata w 2017r. zysk netto na poziomie 16,4 min zt, czyli o ok. 82% wyzszy w
poréwnaniu do roku 2016.

Rada Nadzorcza swojej ocenie poddata takze stan majatkowy Spdtki na koniec roku 2017. Spétka na
koniec 2017r. dysponowata wysokim poziomem kapitatu obrotowego netto w relacji do wartosci aktywdw
obrotowych. Wynosit on 106,1 min zt i pokrywat prawie potowe aktywdw obrotowych, w tym 79%
wartoéci zapasow. Wysoki poziom kapitatu obrotowego netto zwigksza bezpieczeristwo finansowe Spotki.
Aktywa trwate Spotki sg w catosci pokryte kapitatem wtasnym. Kapitat wiasny finansuje réwniez ok. 52%

wartosci zapasow.
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Zdaniem Rady Spodtka znacznie redukuje poziom ryzyka wystapienia niesciggalnych naleznodci i
prowadzi wiasciwe dziatania w kierunku zabezpieczenia swoich naleznoéci, w tym poprzez
ubezpieczenie naleznosci minimalizuje ryzyko kredytu kupieckiego.

W 2017r. wskazniki ptynnosci finansowej utrzymywaty sie na stabilnym, bezpiecznym poziomie. Spétka
reguluje swoje zobowigzania terminowo i od wielu lat cieszy sie na rynku opinig rzetelnego ptatnika.

Rentowno$¢ sprzedazy STALPROFIL S.A. w 2017r. zauwazalnie wzrosta r/r dzieki sprzyjajacej sytuacji
na rynku wyrobdw hutniczych, ktéra umozliwita nie tylko zwiekszenie wolumenu sprzedazy, ale takze
uzyskanie korzystnej marzy handlowej. Wieksza rentownos¢ spotki wiaze sie rowniez z pozyskanym i
realizowanym przez Oddziat w Zabrzu w roku 2017 kontraktem Hermanowice-Strachocina, ktéry na
poziomie zysku brutto ze sprzedazy wygenerowat nadwyzke finansowa z podstawowe] dziatalnosci
operacyjnej.

Z uwagi na przeznaczenie w latach ubiegtych znaczacych naktaddw na inwestycje, w efekcie ktdrych
Spétka zostata wyposazona w nowoczesng infrastrukture logistyczna, nie zaplanowano na rok 2017
istotnych wydatkdéw inwestycyjnych. Inwestycje STALPROFIL S.A. w 2017r. miaty charakter inwestycji
odtworzeniowych, niezbednych do utrzymania potencjatu handlowego i logistycznego Spodtki.
Najwigksze wydatki inwestycyjne wynikaty z zakupu maszyn i urzadzen obstugujacych sktady
magazynowe, takich jak: zuraw teleskopowy, suwnica, wozek widtowy.

Zdaniem Rady przyjeta dla STALPROFIL S.A. strategia i prowadzona w jej ramach dotychczasowa
polityka inwestycyjna przynosi wymierne efekty. W segmencie dystrybucji stali w okresie wzmozonego
zapotrzebowania rynku, Spotka sprostata wyzwaniom logistycznym i asortymentowym, jakie stawiajg
odbiorcy, ktdrzy od dystrybutoréw oczekujg szybkich dostaw w zakresie bardzo zréznicowanego
asortymentu. Wzrost wolumenu sprzedazy umozliwit unowoczesniony w ostatnich latach system
sprzedazy oraz dokonana modernizacja zaplecza logistycznego Spotki.

Majac na wzgledzie pozytywne wyniki finansowe uzyskane przez Spotke w roku 2017 $wiadczace o
tym, iz Zarzad wykazat duze zaangazowanie w biezace zarzadzanie, a takze w procesy rozwojowe
majace na celu wzrost konkurencyjnosci Spotki, Rada Nadzorcza wnosi o udzielenie przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie absolutorium dla wszystkich czlonkéw Zarzadu z wykonania przez nich
obowigzkow w roku 2017.

Swojg ocene skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki,
compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego Rada Nadzorcza przedstawila w Sprawozdaniu z

dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku 2017.
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Dabrowa Gornicza 12.04.2018r

Podpisy cztonkéw Rady Nadzorczej

s | b -
1. Stefan Dzienniak - Przewodniczacy Rady
2. Jacek Zub - Wiceprzewodniczacy Rady \/ M
3. Marcin Gamrot - Cztonek Rady M
4, Jerzy Goinski - Cztonek Rady / M .
5. Krzysztof Lis - Czlonek Rady Z éﬁg;,_ %
6. Andrzej Mtynarczyk - Cztonek Rady 1

7. Tomasz Slezak - Czlonek Rady




