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SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej ,STALPROFIL"” S.A. z oceny przedtozonych przez Zarzad:

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Stalprofil
S.A. za rok 2015,

sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Stalprofil S.A. za
rok 2015,

Rada Nadzorcza dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok 2015 oraz zapoznata sie z raportem i opinig biegtego

rewidenta — Kancelarii Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek sp. z 0.0., badajacego

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za ten okres. Na

tej podstawie Rada Nadzorcza stwierdza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok 2015, ktdre zawiera:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 roku, ktdre po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 536 475 414,76 zt.
(piecset trzydziesci szes¢ miliondw czterysta siedemdziesigt piec tysiecy czterysta
czternascie ztotych i 76/100),

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 roku, wykazujace ujemne catkowite dochody ogdtem w wysokosci
9 989 380,62 zt. (dziewie¢ miliondw dziewietset osiemdziesigt dziewiec tysiecy trzysta
osiemdziesiat ztotych i 62/100),

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2015 roku, wykazujgce zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote
12 649 730,63 zt. (dwanascie milionow szescset czterdziesci dziewiet tysiecy siedemset
trzydziesci ztotych i 63/100),

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 roku, wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto o
kwote 21 795 236,17 zt. (dwadziescia jeden miliondw siedemset dziewiecdziesiat piec
tysiecy dwiescie trzydziesci szes¢ ztotych i 17/100),

dodatkowe informacje i objasnienia.
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jest zgodne z ksiegami i dokumentami oraz przedstawia jasno i rzetelnie wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31.12.2015r, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2015r do
31.12.2015r, zostato sporzadzone zgodnie z przyjetymi do stosowania przez Grupg
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Ponadto zgodnie z oceng Rady sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.
jest zgodne z wptywajacymi na jego treS¢ przepisami prawa obowigzujgcymi grupe
kapitatowa.

Przedmiotem szczegdtowej analizy Rady Nadzorczej byto tez sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok 2015, odnosnie ktdrego Rada uznata, ze
przedstawione w nim dane liczbowe oraz fakty obrazujg prawdziwy stan rzeczy i rzetelnie |
jasno przedstawiajg sytuacje Grupy oraz jej otoczenia rynkowego w roku obrotowym 2015.
Zdaniem Rady roczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. za rok
2015 zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis
podstawowych zagrozen i czynnikow ryzyka.

Zwiezly opis sytuacji Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.:

Aktywnos$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. koncentrowata sie¢ w roku 2015
nadal w dwdch podstawowych segmentach branzowych, do ktdrych nalezg: handel,
przetwdrstwo | dziatalnos¢ ustugowa na rynku stalowym, obstugiwana gtdwnie przez
Stalprofil S.A., Stalprofil Handel sp. z 0.0. i KOLB sp. z 0.0. oraz dziatalnos¢ zwigzana z
infrastruktura sieci przesytowych gazu i innych mediow ktorg prowadza spotki zalezne
[ZOSTAL S.A. i ZRUG Zabrze S.A.

Na koniec okresu sprawozdawczego Stalprofil S.A. byt podmiotem dominujgcym wobec
czterech spotek: Izostal S.A. ZRUG Zabrze S.A., KOLB sp. z o.0. i Stalprofil Handel sp. z 0.0.,
posiadajagc w nich odpowiednio 60,28%, 62,89%, 100% i 100% udziat w kapitale
zakladowym.

W 2015 roku przy aprobacie Rady Nadzorczej nastgpita jedna istotna zmiana w strukturze
Grupy Kapitatowej. W dniu 22 maja 2015 r. zostata zarejestrowana spdtka Stalprofil Handel
sp. z 0.0., z kapitatem zatozycielskim (zaktadowym) wynoszacym 100 000 zt, ktéry w catosci
zostat pokryty gotdwka przez Stalprofil S.A. Spdtka, w ktdrej Stalprofil S.A. posiada 100%
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udziatéw dziatalnoéé handlowa rozpoczeta w II pdtroczu 2015r. Stalprofil Handel jako spotka
celowa, wspomagajaca dziatalnos¢ Grupy w zakresie obrotu wyrobami hutniczymi posiada
ograniczong do niezbednego minimum strukture organizacyjng. Jest to mozliwe dzieki
przekazaniu podstawowych funkcji przedsiebiorstwa do wykonania spétce matce na
podstawie zawartej umowy outsourcingowej. Pozwala to na efektywne wykorzystanie w
ramach dziatalnosci spdtki celowej sprawdzonych proceséw zarzadczych i wysokich

kompetencji organizacji podmiotu dominujgcego.

W ocenie Rady Kluczowym czynnikiem majacym wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej
Stalprofil S.A. w roku 2015 byly warunki koniunkturalne panujace na krajowym i
europejskim rynku dystrybuciji stali oraz na rynku sieci przesytowych gazu.

Miniony rok byt trudnym okresem dla $wiatowego rynku stalowego. Staba koniunktura
rynkowa znalazta odzwierciedlenie w wynikach branzy stalowej. Produkcja stali na Swiecie
spadta o 2,8%, a w Unii Europejskiej o 3,2%. Produkcja stali w Polsce wzrosta o 6,4%,
jednak warunki handlu stalg byty trudne z uwagi na permanentne spadki cen wyrobow
hutniczych, ktdre podazaty w $lad za spadkiem cen surowcow, w tym gtdwnie rudy zelaza i
wegla koksujgcego. Takze aktywno$é chinskich eksporterdw i naptyw tanszych wyrobdw ze
Wschodu Europy destabilizowaty europejski rynek stali, wptywajac na obnizenie wynikdw
finansowych zaréwno producentow, jak i dystrybutorédw wyrobdw hutniczych.

Pomimo tego dziatalnos¢ w segmencie stalowym, w tym gtownie handel wyrobami
hutniczymi, stanowigcy podstawowy przedmiot dziatalnosci podmiotu dominujacego
zachowata najwieksze znaczenie dla dziatalnosci Grupy w roku 2015. Obrot realizowany w
ramach tego segmentu wynidst 402 637 tys. zt (spadek o 10%) i stanowit w 2014 r. 62%
przychodow ze sprzedazy Grupy.

Zgodnie z przewidywaniami, 2015 rok byt takze trudny dla firm dziatajgcych na rynku
infrastruktury sieci przesytowych gazu. PrzejSciowe zmnigjszenie aktywnosci podmiotéw z
Grupy na tym rynku wynikato z przesunie¢ w harmonogramie przetargdw organizowanych
przez Gaz-System S.A., zardwno na dostawy rur, jak i na wykonawstwo gazociaggow, a takze

Z przesuniecia realizacji inwestycji Polskiej Spotki Gazowniczej sp. z 0.0. z Grupy PGNIG.

Zdaniem Rady prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci dotychczas znacznie
zwiekszata odporno$¢ Grupy na wahania koniunktury w poszczegdlnych branzach. Niestety
jak wynika z analiz rynkowych rok 2015 dla zadnego z rynkdw obstugiwanych przez Grupe
nie byt tatwy, dlatego efekt dywersyfikacji dziatalnosci nie byt tak zauwazalny jak w latach
ubiegtych.
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kacznie w 2015 r. Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. uzyskata 649 887 tys. zt przychodow
ze sprzedazy ogdtem, czyli 0 12% mniej niz w 2014 r. .

Podmioty z Grupy ze swoimi towarami, produktami i ustugami obecne byly na rynkach
zagranicznych. Pomimo duzej konkurencji na starym kontynencie Grupa osiggneta wysoki
poziom sprzedazy eksportowej, tj. 72 353 tys. zt, dostarczajac swoje towary i produkty do
23 krajow, w tym gtodwnie nalezacych do Unii Europejskiej.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. zamkneta rok ujemnym wynikiem finansowym w kwocie
(10 049) tys. zt. W ocenie Rady przyczyng wykazania przez Grupe straty netto byty straty
Spétki ZRUG Zabrze S.A., poniesione gtéwnie na dwdch kontraktach: na budowe
gazociggdbw DN700 Szczecin-Gdansk i DN500 Gatow-Kietczow. Wskutek obnizenia
prognozowanej marzy na obu kontraktach oraz utworzenia odpiséw na naleznosci i rezerw,
w tym na naprawy gwarancyjne, ZRUG Zabrze S.A. wykazal ujemny wynik finansowy za rok
2015, ktdry pomimo dodatnich wynikéw wykazanych przez pozostate podmioty z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A., obnizyt wynik finansowy catej Grupy

Zdaniem Rady ocena wynikow osiggnietych przez ZRUG Zabrze S.A. jest jednoznacznie
negatywna w przeciwienstwie do oceny kompetencji technicznych posiadanych przez ta
spdtke. Pozytywnie oceniona przez zamawiajgcego jakos¢ wykonania w/w kontraktéw oraz
fakt ich zakonczenia bez kar umownych daje szanse na uczestnictwo ZRUG Zabrze S.A. w
kolejnych perspektywach inwestycyjnych, planowanych przez Gaz-System S.A.

Rada uwaza, ze szansg na przywrocenie rentownoséci ZRUG jest prowadzony proces
restrukturyzacji majacy na celu poprawe zarzadzania kontraktami dtugoterminowymi,
restrukturyzacje majatku, dostosowanie poziomu i struktury zatrudnienia do posiadanego
portfela zamowien oraz ograniczenie kosztow wynagrodzen poprzez zmiany w zakladowym
uktadzie zbiorowym pracy.

Zdaniem Rady realizowana przez podmiot dominujacy dtugoterminowa strategia
dywersyfikacji dziatalnosci jest prawidtowa, wplywajgc uodparniajgco na catg Grupg w
obliczu cyklicznych wahan koniunktury na rynku stalowym i infrastruktury.

Rada Nadzorcza podsumowujac rok 2015 z uwagg obserwuje trendy, ktére rzadzi¢ beda
rynkiem w latach kolejnych. Perspektywy rozwoju branzy stalowej oraz sektora dystrybugji
wyrobow hutniczych w roku 2016 nalezy uznac za optymistyczne. Prognozowany wzrost
produkcji w sektorach gospodarki polskiej i europejskiej konsumujgcych stal powinien
pozytywnie wptywac na popyt i dziata¢ stabilizujgco na ceny wyrobow hutniczych.
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Istotnym czynnikiem ryzyka dla dtugoterminowej koniunktury na rynku stali pozostaje nadal
utrzymujacy sie nadmiar mocy produkcyjnych, oraz spadek konkurencyjnosci hutnictwa UE,
szczegodlnie w stosunku do taniej stali z hut azjatyckich i wschodnioeuropejskich.

Rada Nadzorcza uwaza, iz waznym dla przysztych wynikow Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A.
jest spetnienie sie optymistycznych prognoz co do wzrostu rynku infrastruktury krajowej
sieci gazowniczej. Spotki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. posiadajg odpowiednie
kompetencje i potencjat finansowy, aby wzig¢ udziat w realizacji tych inwestycji. Takze
nowe inwestycje drogowe i kolejowe zwieksza popyt na stal i konstrukcje stalowe.

Powinno to w przysztosci pozytywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Grupy w obu
segmentach.

Rada Nadzorcza, bioragc pod uwage wyniki swoich analiz wnioskuje o zatwierdzenie przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie przedtozonych przez Zarzad Spotki: skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Stalprofil S.A. za 2015r. oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w roku obrotowym 2015.
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