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SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej ,STALPROFIL” S.A. z oceny przedtozonych przez Zarzad:

sprawozdania finansowego Spotki za rok 2015,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2015,
whniosku dotyczacego podziatu zysku netto za rok 2015,

wraz z oceng sytuacji Spotki w roku 2015.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego Spétki za rok 2015 i zapoznata

sie ze sprawozdaniem Komitetu Audytu oraz raportem i opinig biegtego rewidenta -

Kancelarii Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek sp. z o0.0., badajgcego

sprawozdanie finansowe Spotki za ten okres.

Na tej podstawie Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe Stalprofil S.A. za

rok 2015, ktore zawiera:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktdre
po stronie aktywdw i pasywow zamyka sie suma 373 739 784,21 zi. (trzysta
siedemdziesigt trzy miliony siedemset trzydziesci dziewie¢ tysiecy siedemset
osiemdziesigt cztery ztote i 21/100),

sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 roku wykazujace catkowite dochody ogétem w wysokosci 6 499 869,93 zt. (szes¢
miliondw czterysta dziewietdziesigt dziewieC tysiecy osiemset szescdziesigt dziewied
zZiotych i 93/100),

sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2015 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 4 749 869,93 zt.
(cztery miliony siedemset czterdziesci dziewiec tysiecy osiemset szescdziesigt dziewied
ztotych i 93/100),

sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych netto o kwote
22 463 624,60 zt. (dwadziescia dwa miliony czterysta szescdziesiat trzy tysigce szescset
dwadziescia cztery ztote i 60/100),

dodatkowe informacje i objasnienia.
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zgodne jest z ksiegami i dokumentami, zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi w
tym zakresie przepisami dotyczacymi zasad prowadzenia rachunkowosci i w tej sytuacji
prawidtowo i rzetelnie odzwierciedla wyniki dziatalnosci gospodarczej w roku 2015 oraz

sytuacje majatkowa i finansowa Spotki na dzien 31.12.2015r.

Przedmiotem szczegdtowej analizy Rady Nadzorczej bylo tez sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spétki za rok 2015, odnosnie ktérego Rada uznata, ze przedstawione w nim
dane liczbowe oraz fakty obrazujg prawdziwy stan rzeczy i rzetelnie przedstawiajg sytuacje
Spotki w roku obrotowym 2015. Zdaniem Rady roczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Biorgc pod uwage wyniki swoich analiz Rada Nadzorcza podjeta uchwate wnioskujacg o
zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie przedtozonych przez Zarzad Spotki:
= sprawozdania finansowego za rok 2015

= sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2015

Rada Nadzorcza zapoznata sie réwniez z propozycjg podziatu zysku netto za rok 2015, ktdrg
zgodnie z przedstawionym Radzie Nadzorczej wnioskiem Zarzad zamierza przeditozy¢ do
zatwierdzenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu. Rada Nadzorcza zaakceptowata
propozycje Zarzadu, dotyczacg dokonania podziatu zysku za rok 2015 w wysokosci
2 985 151,55 zt. (dwa miliony dziewieset osiemdziesigt piec tysiecy sto piecdziesigt jeden
ztotych 55/100), w nastepujacy sposob:

- odpis na kapitat zapasowy Spotki w kwocie: 2 285 151,55 zt. (dwa miliony dwiescie
osiemdziesiat piec tysiecy sto piecdziesiat jeden ztotych 55/100)

- wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie: 700 000,00 z+. (siedemset tysigcy
ztotych 00/100), co daje 0,04 zt (cztery grosze) dywidendy na kazda akcje.

Do proponowanego przez Zarzad terminu ustalenia prawa do dywidendy przypadajacego na

dzieA 5 sierpnia 2016 roku oraz terminu wyptaty dywidendy, planowanego na dzien 26

sierpnia 2016 roku, Rada Nadzorcza nie wnosi zadnych zastrzezen.
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Zwiezta ocena sytuacji Spofki.

W opinii Rady kluczowym czynnikiem majgcym wplyw na wyniki osiagniete przez Spotke w roku
2015 miaty warunki koniunkturalne panujace na krajowym i europejskim rynku dystrybucji stali.
Unia Europejska to jeden z nielicznych regionéw na $wiecie, w ktérym w roku 2015 odnotowany
zostat wzrost zuzycia jawnego stali, jednak z tego pozytywnego trendu nie skorzystaty w petni
europejscy dostawcy. Chinscy producenci, ktory w roku 2015 wyeksportowali znacznie ponad
100min ton stali coraz odwazniej wchodzili ze swoimi produktami, na stabo chroniony przed
dumpingiem rynek europejski.

Handel stalg ograniczany byt dodatkowo poprzez permanentne spadki rynkowych cen wyrobdw
hutniczych. Ceny wyrobéw hutniczych nie wyszly z trendu spadkowego trwajacego od 2011 r.
gtdwnie z uwagi na wcigz niskie ceny surowcéw do produkgcji hutniczej i duzg podaz taniej stali,
szczegdlnie z Chin i krajow bytego WNP.

Zdaniem Rady jak na ogodlnie trudne warunki rynkowe segment sprzedazy stali wykazat
zadowalajgce wyniki. W roku sprawozdawczym STALPROFIL S.A. zrealizowat wolumen
sprzedazy wyrobdw hutniczych na poziomie 165 647 ton, czyli o 4,7% mniejszym niz w 2014 r.
Spadek wolumenu byt pochodng przyjetej przez Spotke polityki sprzedazy, ktéra w obliczu
dekoniunktury panujgcej na rynku stali przedktadata utrzymanie godziwej rentownosci i unikanie
niesciggalnych naleznoéci nad maksymalizacje obrotu. Spdtka uzyskata 375 915 tys. zt
przychodéw ze sprzedazy, czyli 0 9,6% mniej niz w 2014 r. Spadek sprzedazy krajowej w 2015r
wynikat w gtdwnej mierze z permanentnego, trwajacego na przestrzeni catego roku spadku cen.
Spotka uzyskata w 2015 r. 0 22% nizsze przychody z eksportu, niz w 2014 r., co wynikato z
mniejszego o 17% wolumenu sprzedazy zagranicznej oraz ze spadku cen na rynku europejskim
trwajgcego niemal przez caty okres 2015r., podobnie jak miato to miejsce na rynku polskim.
Wedtug oceny Rady Spotka nieprzerwanie dysponuje odpowiednimi zasobami kapitatowymi i
bogata ofertg handlowa. Pomaga to z pewnoscig przetrwa¢ wahania koniunkturalne, okresowo
dotykajgce rynek stalowy. Dodatkowo odpornos¢ Spotki do funkcjonowania w warunkach bessy
zwieksza przyjety przez Spétke scentralizowany system dystrybucji, ktory w trudnych warunkach
rynkowych jest bardziej efektywny od sieci rozproszonych, generujgc stosunkowo niskie koszty
state.

W ocenie Rady, w roku 2015, pomimo wyjatkowo niesprzyjajacych warunkéw rynkowych,
STALPROFIL S.A. wypracowat pozytywne wyniki finansowe. Zysk na dziatalnosci operacyjnej
wyniost 2 283 tys. zt., natomiast wynik EBITDA 4 518 tys. zt.
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Zdaniem Rady Spotka wiasciwie reagowata na sygnaly plyngce z rynkdw finansowych,
dostosowujac odpowiednio swojg strategie oraz zasoby do wystepujacych, duzych wahan
nastrojdw uczestnikéw tych rynkéw. Znaczne wahania kursow walutowych oprdcz tego, ze
wplywaty na intensywnosc i optacalno$¢ wymiany zagranicznej, wpltywaty takze na relacie w
zakresie cen wyrobow hutniczych na krajowym rynku. Zgodnie z oceng Rady stosowana przez
Spotke strategia zabezpieczania ryzyka kursowego przyniosta w 2014 roku pozadany efekt,
rownowazac w duzej mierze wphyw roznic kursowych na wynik roku obrotowego.

W efekcie Spdtka wypracowata w roku 2015 zysk netto na poziomie 2 985 tys. zt, czyli 0 65%
nizszy w poréwnaniu do roku 2014.

Osiggniety zysk jest prezentowany z zachowaniem zasad ostroznosci, w tym uwzglednia warto$¢
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do ich wartosci godziwej (rynkowej).

Rada Nadzorcza swojej ocenie poddata takze stan majatkowy Spotki na koniec roku 2015. Na
uwage zastuguje wzrost w stosunku do roku ubiegtego rzeczowego majatku trwatego o prawie
37%, w wyniku trwajacej rozbudowy sktadu handlowego w Dabrowie Gorniczej oraz spadek
poziomu zapaséw 0 29% w wyniku ograniczenia zakupdw wyrobdw hutniczych ze wzgledu na
przewidywane dalsze spadki cen. Zdaniem Rady Spdtka unika ryzyka wystapienia niesciggalnych
naleznosci i prowadzi wiasciwe dziatania w kierunku zabezpieczenia swoich naleznosci, w tym

poprzez ubezpieczenie naleznosci minimalizuje ryzyko kredytu kupieckiego.

Spotka na koniec 2015 roku dysponowata relatywnie wysokim poziomem kapitatu obrotowego
netto. Wynosit on 107 582 tys. zt i pokrywat 75% aktywow obrotowych, w tym 100% wartosci
zapasow. Wysoki poziom kapitatu obrotowego netto zwieksza bezpieczenstwo finansowe Spotki.
W roku 2015 wskazniki ptynnosci finansowej poprawity sie w stosunku do roku 2014 i ksztattuja
sie na bardzo bezpiecznym poziomie. Rentownos¢ sprzedazy STALPROFIL S.A. w roku 2015
ulegta obnizeniu w pordwnaniu z rokiem 2014 gtéwnie z powodu permanentnego spadku cen

wyrobdw hutniczych, ktdry negatywnie wptywat na uzyskiwane przez Spétke marze handlowe.

Spotka w roku 2015 realizowata inwestycje zgodne z zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg
planem inwestycyjnym. Glownym celem inwestycyjnym na lata 2014-2016 jest inwestycja w
rozbudowe infrastruktury handlowej na skitadzie w Dabrowie Gorniczej. Kulminacja prac
zwigzanych z realizacjg tego zadania miata miejsce w roku 2015, w ktdrym Spdtka poniosta
tagczne naktady na ten cel na poziomie: 19 940 tys. zt. W ocenie Rady inwestycja ta planowana
do oddania w 2016 roku, powinna przyspieszy¢ obstuge logistyczng handlu i wygenerowac
wzrost sprzedazy i wyniku finansowego Spotki.
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Majac na wzgledzie pozytywne wyniki finansowe uzyskane przez Spétke w roku 2015 $wiadczace
o tym, iz Zarzad wykazat duze zaangaZowanie w biezace zarzadzanie, a takze w procesy
rozwojowe majace na celu wzrost konkurencyjnosci Spotki, Rada Nadzorcza wnosi o udzielenie
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie absolutorium dla wszystkich cztonkdw Zarzadu z
wykonania przez nich obowigzkéw w roku 2015,

Swoja ocene skutecznoéci systemdw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem istotnym dla
Spotki, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego Rada Nadzorcza przedstawita w

Sprawozdaniu z dziatalno$ci Rady Nadzorczej w roku 2015.

Dabrowa Gérnicza 8.04.2016r

Podpisy cztonkéw Rady Nadzorczej / N :
1. Stefan Dzienniak - Przewodniczacy Rady

/

2. Jacek Zub - Wiceprzewodniczacy Rady P

. Marcin Gamrot - Czlonek Rady w
. Jerzy Goinski - Czlonek Rady // 4’j i!

5. Jarostaw Kuna - Cztonek Rady \QA /

AN

w

LN
‘\\

[=)]

. Krzysztof Lis - Cztonek Rady
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. Tomasz Slezak - Czlonek Rady



