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SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej ,STALPROFIL"” S.A. z oceny przedtozonych przez Zarzad:

sprawozdania finansowego Spotki za rok 2012,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2012,

whniosku dotyczgcego podziatu zysku netto za rok 2012,

wraz z oceng sytuacji Spoétki w roku 2012.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego Spétki za rok 2012 i zapoznata

sie ze sprawozdaniem Komitetu Audytu oraz raportem i opinig biegtego rewidenta — firmy

REVISION Katowice sp. z 0.0., badajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za ten okres.

Na tej podstawie Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe Stalprofil S.A. za

rok 2012, ktore zawiera:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktére
po stronie aktywéw i pasywéw zamyka sie sumg 431.372.396,36 zt. (czterysta
trzydziesci jeden miliondw trzysta siedemdziesigt dwa tysigce trzysta dziewiecdziesiat
szes¢ ztotych i 36/100),

sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 roku wykazujgce catkowite dochody ogdtem w wysokosci 26.993.285,57 zi.
(dwadziescia sze$¢ miliondw dziewieéset dziewiecdziesigt trzy tysigce dwiescie
osiemdziesiat piec ztotych i 57/100),

sprawozdanie ze zmian w kapitale wifasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 22.268.285,57 zt.
(dwadziescia dwa miliony dwiescie sze$cdziesigt osiem tysiecy dwiescie osiemdziesiat
pie¢ ztotych i 57/100),

sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote
4.611.063,20 zt. (cztery miliony sze$¢set jedenascie tysiecy sze$cdziesigt trzy ziote i
20/100),

dodatkowe informacje i objasnienia,
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zgodne jest z ksiegami i dokumentami, zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi w
tym zakresie przepisami dotyczgcymi zasad prowadzenia rachunkowosci i w tej sytuacji
prawidtowo i rzetelnie odzwierciedla wyniki dziatalnosci gospodarczej w roku 2012 oraz
sytuacje majagtkowa i finansowg Spétki na dzien 31.12.2012r.

Przedmiotem szczegdtowej analizy Rady Nadzorczej byto tez sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spotki za rok 2012, odnosnie ktérego Rada uznata, ze przedstawione w nim
dane liczbowe oraz fakty obrazujg prawdziwy stan rzeczy i rzetelnie przedstawiajg sytuacje
Spotki w roku obrotowym 2012,

Biorgc pod uwage wyniki swoich analiz Rada Nadzorcza podjeta uchwate wnioskujgcg o
zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie przedtozonych przez Zarzad Spotki:
» sprawozdania finansowego za rok 2012

» sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2012

Rada Nadzorcza zapoznata sie rowniez z propozycjg podziatu zysku netto za rok 2012, ktérg

zgodnie z przedstawionym Radzie Nadzorczej wnioskiem Zarzad zamierza przedtozy¢ do

zatwierdzenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu. Rada Nadzorcza zaakceptowata

propozycje Zarzadu, dotyczacg dokonania podziatu zysku za rok 2012 w wysokosci

12.283.782,57 zt. (dwanascie milionow dwiescie osiemdziesiat trzy tysigce siedemset

osiemdziesigt dwa ztote 57/100), w nastepujacy sposob:

- odpis na kapitat zapasowy Spotki w kwocie: 9.833.782,57 zt. (dziewie¢ miliondw
osiemset trzydziesci trzy tysigce siedemset osiemdziesigt dwa ztote 57/100)

- wyplata dywidendy dla akcjonariuszy Spétki w kwocie: 2.450.000,00 zt. (dwa miliony
czterysta piecdziesigt tysiecy ztotych 00/100), co daje 0,14 zt (czternascie groszy)
dywidendy na kazda akcje.

Do proponowanego przez Zarzad terminu ustalenia prawa do dywidendy przypadajacego na
dzien 10 wrzesnia 2013 roku oraz terminu wyptaty dywidendy, planowanego na dzien 01

pazdziernika 2013 roku, Rada Nadzorcza nie wnosi zadnych zastrzezen.
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Zwiezta ocena sytuacji Spotki.

Kluczowym czynnikiem majacym wplyw na wyniki STALPROFIL S.A. w roku 2012 byly warunki
koniunkturalne panujgce na krajowym i europejskim rynku dystrybucji stali. Ubiegty rok byt bardzo
trudny dla dystrybutoréw stali. Po pierwsze, uporczywie spadaty ceny, wiec trudno byto osiggaé
satysfakcjonujgce marze na handlu stalg, a posiadane zapasy podlegaty biezacej przecenie,
wptywajgc negatywnie na osiggane wyniki. Po drugie, w Slad za trwajagcym w Polsce i Europie
spowolnieniem gospodarczym, branza odczuwata kiopoty ze zmniejszajgcym sie popytem na stal.
Dodatkowo rynek stali byt destabilizowany i tracit na oszustwach z VAT-em, dokonywanych gtéwnie
na pretach zebrowanych, a nasilajgca sie liczba upadtosci krajowych firm budowlanych, pogarszata
sytuacje finansowg kooperujgcych z nimi podmiotow. Przekfadato sie to w konsekwencji na

wolumeny i bezpieczenstwo realizowanych na rynku transakgcji handlowych.

W 2012 r. STALPROFIL S.A. uzyskat 477 004 tys. zt przychoddw ze sprzedazy ogdtem, czyli o
11,7% mniej niz w 2011 r. W okresie sprawozdawczym Spédtka funkcjonowata gtdwnie w
oparciu o swdj podstawowy przedmiot dziatalnosci, tj. handel hurtowy towarami na rynku
stalowym i z tego Zrédta pochodzita zdecydowana wiekszosc¢ jej przychoddw.

STALPROFIL S.A. uzyskat w okresie sprawozdawczym 396 874 tys. zt przychoddw ze sprzedazy
krajowej oraz 80 130 tys. zt ze sprzedazy zagranicznej, co odpowiednio stanowi 8% i 25%
spadek w poréwnaniu z rokiem wczesniejszym. Bezposrednig przyczyng spadku sprzedazy
eksportowej Spotki byto spowolnienie gospodarcze w Unii Europejskiej (gtdwny rynek sprzedazy
zagranicznej) oraz panujgce na tym rynku praktyki protekcjonistyczne.

Wedtug oceny Rady na podkreslenie zastuguje fakt, ze w warunkach dekoniunktury na rynku
krajowym, Stalprofil SA wykorzystat posiadane atuty i swojg przewage konkurencyjng na rynku
dystrybucji stali i uzyskat satysfakcjonujgce efekty sprzedazowe w stosunku do innych
uczestnikow rynku.

Potwierdzita sie teza, iz odporno$¢ Spoétki na czas spowolnienia gospodarczego znaczaco
zwieksza przyjety scentralizowany system dystrybucji generujgcy stosunkowo niskie koszty
state. STALPROFIL jest przygotowany do funkcjonowania w warunkach bessy na rynku stali,

dysponujac takze odpowiednimi zasobami kapitatowymi i bogatg ofertg handlowa.

Zdaniem Rady Spotka elastycznie reagowata takze na sygnaty ptyngce z rynkdw finansowych,
dostosowujgc odpowiednio swojg strategie oraz zasoby do wystepujacych, duzych wahan

nastrojow, wynikajacych z kryzysu zadtuzenia panstw europejskich. Znaczne wahania kursow
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walutowych oprécz tego, ze wptywaty na intensywno$¢ i opfacalno$¢ wymiany zagranicznej,
wptywaly takze na relacje w zakresie cen wyrobdw hutniczych na krajowym rynku. Zgodnie z
oceng Rady stosowana przez Spoétke strategia zabezpieczania ryzyka kursowego przyniosta w

2012 roku pozadany efekt, neutralizujgc wptyw réznic kursowych na wynik roku obrotowego.

W  konsekwencji wymienionych czynnikdw zewnetrznych i podjetych dziatan Spotka
wypracowata zysk na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 13 036 tys. zt, odnotowujgc wynik
EBITDA na poziomie 15 277 tys. zt. Wynik na dziatalnosci operacyjnej zawiera w swej wartosci
skutki dokonanych przez Spoétke odpisow aktualizujgcych warto$¢ posiadanych zapasow
towaréw. Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasdéw posiadanych przez Spotke,
dokonanych w ciezar roku 2012, wynosi wedtug stanu na dzien 31.12.2012 2 667 tys. zt.
Kwota ta, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, powiekszyta koszt wiasny
sprzedanych towaréw, pomniejszajgc tym samym wynik na sprzedazy i EBITDA. Zysk netto
wypracowany przez Spotke w roku 2012 uksztattowat sie w efekcie na poziomie 12 284 tys. zt i
byt o potowe nizszy w poréwnaniu z bardzo dobrym rokiem 2011.

Ze wzgledu na stabszy popyt i stopniowy spadek cen stali rentowno$¢ sprzedazy STALPROFILuU
w roku 2012 ulegta obnizeniu w poréwnaniu z rokiem 2011. Wskazniki zwrotu z kapitatow
wiasnych (ROE) oraz zwrotu z aktywdw (ROA) réwniez obnizyty swoje wartosci odpowiednio do
poziomu: 4,2% i 3,0%, pozostajgc jednak zdaniem Rady dalej na satysfakcjonujgcym na tle

rynku poziomie..

Istotnym wyzwaniem z jakim w roku 2012 mierzyli sie uczestnicy rynku stalowego byto
utrzymanie pitynnosci finansowej oraz zachowanie zdolnosci kredytowej. Przedsiebiorcy,
zajmujacy sie dystrybucjg i przetworstwem wyrobdw hutniczych narazeni byli w obrocie
gospodarczym na skutki zapasci jakg dotknieta zostata branza budowlana. Zdaniem Rady Spoétka
prowadzi wiasciwe dziatania w kierunku zabezpieczenia swoich naleznosci, w tym do
minimalizacji ryzyka kredytu kupieckiego. STALPROFIL S.A. i jego spétki zalezne wspotpracowaty
z 4 firmami ubezpieczajgcymi naleznosci handlowe: Coface S.A., KUKE S.A., Atradius S.A. i Euler
Hermes S.A.. Poziom ubezpieczenia naleznosci handlowych STALPROFIL S.A. utrzymywat sie w
2012 roku na poziomie ponad 90% sprzedazy zrealizowanej bezposrednio i posrednio w ramach
Grupy. Cze$¢ z nieubezpieczonych naleznosci byta zabezpieczona na majatku odbiorcow
(hipoteki i zastawy) lub wekslami. Pomimo trudnej sytuacji pfatniczej na rynku, odpisy
utworzone przez Spotke wg stanu na 31.12.2012r. na trudno$ciggalne naleznosci wyniosty

jedynie 115 tys. zt. W roku 2012 wskazniki ptynnosci finansowej ulegty nieznacznemu obnizeniu,
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ale nadal ksztattujg sie na bardzo bezpiecznym poziomie. Spdtka reguluje swoje zobowigzania
terminowo i od wielu lat cieszy sie na rynku opinig rzetelnego ptatnika.

Zdaniem Rady Spoétka utrzymuje odpowiedni poziom kapitatu obrotowego netto, monitoruje na
biezgco i optymalizuje poziom naleznosci i zobowigzan oraz utrzymuje optymalny poziom
limitéw kredytowych.

Kolejnym zagrozeniem, na ktére narazona byta w roku 2012 Spétka byty zdaniem Rady dziatania
nieuczciwych podmiotdéw, ktorych celem sg oszustwa podatkowe pod postacig tzw. ,karuzeli
podatkowych”. Proceder wytudzania podatku VAT, poprzez wprowadzanie tanich nie obtozonych
podatkiem VAT towaréw, prowadzit do dezorganizacji rynku sprawiajgc, ze w niektdrych
asortymentach rynek dystrybucji stali stawat sie zdominowany przez naduzywajgce prawa lub
nielegalnie dziatajgce podmioty.

Wedtug cztonkdéw Rady Spoétka kieruje sie zasadami odpowiedzialnego i rzetelnego handlu, zdaje
sobie sprawe z ryzyka przeniesienia skutkdw takze podatkowych dziatania nieuczciwych
podmiotéw na podmioty legalnie i uczciwie dziatajgce na rynku. Ryzyko podatkowe wynikajace z
trwajacego w branzy procederu wytudzania VAT, Spdtka ogranicza dokonujgc zakupdw gtéwnie

bezposrednio u producentéw wyrobdw hutniczych, a nie u posrednikdw.

Spotka w roku 2012 realizowata inwestycje zgodne z zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza
planem inwestycyjnym. W 2012 roku STALPROFIL S.A. wydatkowat fgcznie 17 721 tys. zt na
inwestycje w rzeczowy majatek trwaty, finansujac je gtdéwnie ze srodkéw wiasnych. Gtdwnym
wydatkiem inwestycyjnym w roku 2011 byta modernizacja sktadu w Katowicach — Panewnikach.
W roku 2012 STALPROFIL S.A. oprdcz inwestycji rzeczowych, zrealizowat réwniez inwestycje o
charakterze kapitatowym. Utworzono spotke Stalprofil Finanse sp. z 0.0., z kapitatem
zatozycielskim wynoszacym 50 000 zt, ktéra zostata dokapitalizowana wniesionymi aportem
przez STALPROFIL S.A. akcjami IZOSTAL S.A. w ilosci 19 739 000, w zamian za objecie w spotce
Stalprofil Finanse sp. z 0.0. 1 622 546 udziatéw. Zgodnie z planem STALPROFIL S.A. pozostat
jedynym udziatowcem spdtki Stalprofil Finanse Sp. z 0.0., utrzymujac petng kontrole nad
akcjami w IZOSTAL S.A.

Druga inwestycjg kapitatowa zrealizowang przez STALPROFIL w roku 2012 byto podwyzszenie
kapitatu zakladowego spétki ZRUG Zabrze S.A. o kwote 6 700 tys. zt, poprzez emisje 3 350 tys.

akcji zwyktych imiennych serii B o wartosci nominalnej 2 zt kazda.

W ocenie Rady istotnym elementem podejmowanych przez Spoétke dziatan jest stata poprawa
jakosci obstugi klientow oraz poszerzanie asortymentu oferowanych wyrobdw, przy ciggtej

optymalizacji poziomu zapasow. Stuzg temu zrealizowane, a takze zaplanowane na rok 2013
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inwestycje, ktorych celem jest miedzy innymi poprawa efektywnosci pracy sktadéw, poprzez
skrocenie czasu zatadunku oraz zwiekszenie sprzedazy wysokomarzowych wyrobdw hutniczych,
ktore sg wrazliwe na korozje.

Majac na wzgledzie pozytywne wyniki finansowe uzyskane przez Spétke w roku 2012 $wiadczace
o tym, iz Zarzad wykazat duze zaangazowanie w biezgce zarzadzanie, a takze w procesy
rozwojowe, umacniajgce pozycje rynkowg Spotki, Rada Nadzorcza wnosi o udzielenie przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie absolutorium dla wszystkich cztonkdéw Zarzadu z wykonania
przez nich obowigzkéw w roku 2012.

Dabrowa Gédrnicza 17.05.2013r

Podpisy cztonkow Rady Nadzorczej

1. Stefan Dzienniak - Przewodniczacy Rady

2. Jacek Zub - Z-ca Przewodniczacego Rady
3. Marcin Gamrot - Czlonek Rady

4. Jerzy Goinski - Cztonek Rady

5. Jarostaw Kuna - Czlonek Rady

6. Krzysztof Lis - Cztonek Rady

7. Tomasz Slezak - Cztonek Rady




