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SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej ,STALPROFIL” S.A. z oceny przedtozonych przez Zarzad:

sprawozdania finansowego Spotki za rok 2009,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2009,
wniosku dotyczacego podziatu zysku netto za rok 2009,

wraz z oceng sytuacji Spoétki w roku 2009.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego Spétki za rok 2009 i zapoznata

si¢ ze sprawozdaniem Komitetu Audytu oraz raportem i opinig biegtego rewidenta — firmy

REVISION Katowice sp. z 0.0., badajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za ten okres.
Na tej podstawie Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe Stalprofil S.A. za
rok 2009, ktdre zawiera:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku,
ktre po stronie aktywdw i pasywow zamyka sie suma 248.264.669,31 zt. (dwiescie
czterdzieSci osiem miliondw dwiescie sze$édziesigt cztery tysiace szeééset
szescdziesigt dziewie¢ ztotych i 31/100),

sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku wykazujace catkowite dochody ogdtem w wysokosci 6.404.556,84 zt.
(szes¢ miliondw czterysta cztery tysiace piecset piecdziesiat szesé ztotych i 84/100),
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 roku wykazujgce zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 4.479.556,84
zt. (cztery miliony czterysta siedemdziesigt dziewieé tysiecy piecset piecdziesiat
szes¢ ztotych i 84/100),

sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 roku, wykazujace zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o
kwotg 25.746.417,45 zt. (dwadziescia pie¢ miliondw siedemset czterdziedci szesé
tysigcy czterysta siedemnascie ztotych i 45/100),

dodatkowe informacje i objasnienia.



Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania finansowego STﬂlPROFll Sﬁ

zgodne jest z ksiggami i dokumentami, zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi w
tym zakresie przepisami dotyczacymi zasad prowadzenia rachunkowosci i w tej sytuacji
prawidiowo i rzetelnie odzwierciedla wyniki dziatalnosci gospodarczej w roku 2009 oraz
sytuacje majatkowa i finansowg Spotki na dziern 31.12.20009r.

Przedmiotem szczegdtowej analizy Rady Nadzorczej byto tez sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spotki za rok 2009, odnosénie ktdrego Rada uznata, ze przedstawione w nim
dane liczbowe oraz fakty obrazujg prawdziwy stan rzeczy i rzetelnie przedstawiajg sytuacje
Spotki w roku obrotowym 2009.

Biorgc pod uwage wyniki swoich analiz Rada Nadzorcza podjeta uchwate wnioskujacg o
zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie przedtozonych przez Zarzad Spotki:

- sprawozdania finansowego za rok 2009

- sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2009

Rada Nadzorcza zapoznata sie rowniez z propozycja podziatu zysku netto za rok 2009, ktdrg
zgodnie z przedstawionym Radzie Nadzorczej wnioskiem Zarzad zamierza przediozy¢ do
zatwierdzenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu. Rada Nadzorcza nie zaakceptowata
propozycji Zarzadu dotyczacej dokonania podziatu zysku za rok 2009 w wysokosci
6.404.556,84 zt. (szes¢ miliondéw czterysta cztery tysigce piecset piecdziesiat szeéé ztotych i
84/100), w nastepujacy sposdb:
- odpis na kapitat zapasowy Spétki w kwocie: 4.479.556,84 zt. (cztery miliony
czterysta siedemdziesigt dziewiec tysiecy piecset pieédziesiat szes¢ ztotych i
84/100),
- wypfate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie: 1.925.000,00 zt.
(Jeden milion dziewiecset dwadziescia piec tysiecy ztotych i 00/100), co daje
0,11 zt. (jedenascie groszy) dywidendy na kazda akcje.

Do proponowanego przez Zarzad terminu ustalenia prawa do dywidendy przypadajacego na
dzier 20.09.2010r., oraz terminu wyptaty dywidendy na dzier 08.10.2010r. Rada Nadzorcza
nie wnosi zadnych zastrzezen.



Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania finansowego ST“LPROF". SQ

Zwiezta ocena sytuacji Spotki.

Rok 2009 charakteryzowat sie wyjatkowo niekorzystna koniunkturg na rynku wyrobdw
hutniczych, ktéra praktycznie kontynuowana byta bez przerwy od zatamania obserwowanego na
Jesieni 2008 roku. Ceny oraz popyt na stal w 2009 roku podlegaty permanentnym spadkom, co
zmuszato dystrybutorow wyrobéw hutniczych, w tym Stalprofil, do bardzo aktywnej gry
rynkowej w celu obrony marzy handlowej, duzej elastycznoséci w dziataniu oraz szybkiej reakcii
na zmieniajace sie otoczenie.

Dekoniunktura rynkowa byta powodem znacznego spadku popytu na stal w Polsce i na $wiecie
(zuzycie jawne stali w Polsce byto nizsze o 29% niz w 2008 r.) oraz przede wszystkim
drastycznej korekty cenowej (wedtug danych Steel Business Briefing na rynku europejskim
srednia cena ksztattownikéw w 2009 r. byta 0 41% nizsza, niz w 2008 r.). Tak spektakularne
spadki ww parametrow rynkowych miaty zdecydowanie negatywny wplyw na poziom
przychodow oraz wyniku finansowego branzy dystrybutoréw stali w roku 2009, dlatego zdaniem
Rady wyniki osiagniete w roku 2009 przez Stalprofil SA nalezy uzna¢ za zadowalajace na tle
innych uczestnikow rynku.

W okresie sprawozdawczym Stalprofil S.A. zrealizowat sprzedaz towardw, ti.: wyrobdw i
potwyrobow hutniczych na poziomie 176 002 ton, czyli tylko o 2,5% mniejszym, niz w 2008 r.

W poréwnaniu z rokiem 2008 Spétka zanotowata takze 27,6% spadek przychoddw ze sprzedazy.
Zdecydowanie wigkszy spadek przychodéw w pordwnaniu ze stosunkowo niewielkim spadkiem
wolumenu odbyt si gtownie za sprawg znacznie nizszych érednich rynkowych cen wyrobéw
hutniczych w odniesieniu do roku 2008. W ujeciu nominalnym przychody wyniosty 356 611 tys.
zt, natomiast koszt witasny sprzedanych towardéw osiagnat poziom 327 137 tys. zt.

Zdaniem Rady Nadzorczej wypracowane przez Spétke nizsze przychody miaty takze zwiazek z
ostrozng politykq handlowag prowadzong przez Spétke w okresie sprawozdawczym. W dobie
spowolnienia gospodarczego i pojawiajacych si¢ w roku 2009 ktopotéw z wyptacalnoécia
przedsigbiorstw, w tym kontrahentéw Spétki, priorytetem byto zachowanie bezpieczenstwa
obrotu, kosztem wartosci sprzedazy.

Czynnikiem oddziatywujacym w istotny sposéb na zyskowno$é obrotu stala w 2009 roku byta
takze wysoka zmiennos¢ na rynku walutowym, poczawszy od silnego ostabienia ztotéwki w
okresie styczen — luty 2009, po nagta zmiane trendu deprecjacyjnego i stopniowe umacnianie
si¢ ztotowki. Rozbieznos¢ migdzy skrajnymi poziomami EUR/PLN w 2009 roku wyniosta ok. 1 z.
Stad tez duzym wyzwaniem dla Spotki byta realizacja strategii zabezpieczania ryzyka kursowego,
mimo to Stalprofil moze sie pochwali¢ dodatnim saldem réznic kursowych w roku 2009.
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Rada Nadzorcza uznaje, iz w warunkach trwajacej dekoniunktury w branzy stalowej, sytuacja
Spotki oraz wyniki osiggnigte w roku ubiegtym, sa zadawalajace. Spotka wypracowata w roku
2009 zysk netto na poziomie 6 404 tys. zt, czyli ponad 3-krotnie wyzszy, niz w roku 2008. Na
podkredlenie zastuguje takze fakt, ze osiagniety zysk jest prezentowany z zachowaniem
wszelkich zasad bezpieczenstwa — zostat urealniony w wyniku dokonania odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ majatku obrotowego.

Zdaniem Rady Spotka elastycznie reagowata na sygnaty ptynace z rynku, dostosowujac
odpowiednio swojg strategie marketingowa oraz zasoby do wystepujacych, nienaturalnych
wahan koniunktury.

Spotka w roku 2009 realizowata inwestycje zgodne z zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza
planem inwestycyjnym. W 2009 roku na inwestycje Stalprofil S.A. wydatkowat facznie 12 246 tys.
21, w tym 246 tys. 2t na inwestycje w rzeczowy majatek trwaty oraz 12 000 tys. zt na inwestycje
kapitatowe.

W roku 2009 gtéwng inwestycja o charakterze kapitatowym zrealizowang przez Stalprofil byto
podwyzszenie kapitatu w spéice Izostal S.A. Na ten cel Stalprofil wydatkowat tacznie kwote
12.000 tys. zt, zwigkszajgc tym samym udziat w kapitale swojej spotki zaleznej do ponad 95%.
Byt to kolejny etap dokapitalizowania tej spétki, a pozyskane przez lzostal SA srodki zostaty
przeznaczone na sptate pozyczki diugoterminowej udzielonej przez Stalprofil SA na czesciowe
sfinansowanie budowy nowoczesnego Centrum Izolacji Antykorozyjnej rur stalowych.

Naktady na inwestycje finansowane byly ze srodkéw wiasnych Spétki. Zdaniem Rady inwestycje
te powinny istotnie wptyna¢ na wzrost wartosci Stalprofil SA oraz rozszerzenie dziatalnoéci w
ramach Grupy, co stanowi swoiste antidotum na wahania koniunkturalne obserwowane w
branzy stalowe;j.

W roku 2009 suma aktywoéw Stalprofil SA zwiekszyta sie 0 6% w stosunku do stanu na koniec
roku 2008, co $wiadczy o rosngcej skali dziatalnosci Spdtki mimo sytuacji spowolnienia w
otoczeniu makroekonomicznym.
Rok 2009 nie przynidst istotnych zmian w ogdinej strukturze aktywéw Spotki — majatek obrotowy
stanowit prawie 67,3% aktywow, natomiast majatek trwaly 32,7%. Daje sie zauwazyé tendencja
do systematycznego wzrostu wartosci majatku trwalego w aktywach Spétki, w tym gléwnie
diugoterminowych aktywoéw finansowych. W 2009 roku wzrost tych aktywow byt skutkiem objecia
nowej emisji akcji spotki zaleznej Izostal SA o wartosci 12.000 tys. zt.

W strukturze majatku obrotowego nalezy wskaza¢ na spadek stanu zapaséw towaréw
bedacych na stanie Spétki o 15% w stosunku do poziomu z korica 2008 roku, co jest wynikiem
nie tylko znacznej obnizki cen wyrobdéw hutniczych, zwtaszcza w 1 potowie 2009 roku, ale

réwniez obnizenia stanéw magazynowych w celu dostosowania ich do zgtaszanego popytu na
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wyroby hutnicze. Wedtug Rady zoptymalizowany stan zapaséw zmniejsza ryzyko gospodarcze w
okresie niestabilnej koniunktury rynkowej. Utrzymywanie przez Spétke wskaznikéw rotaci
naleznosci i zapaséw na poziomie charakterystycznym dla branzy wskazuje na to iz poziom
majatku obrotowego jest adekwatny do generowanych obrotéw.

W roku 2009 kapitaty wtasne Stalprofilu zwiekszyly o 3% swoja wartos¢ w poréwnaniu z
rokiem ubiegtym. Wzrost kapitatow wiasnych odbyt sie w wyniku wypracowania w roku 2009
zysku netto wyzszego w poréwnaniu z poziomem wyptaconej za rok 2008 dywidendy.

Spotka w 2009 roku zwiekszyta w istotny sposéb poziom zadtuzenia dtugoterminowego
z poziomu 1 185 tys. zt na koniec roku 2008 do poziomu 26 123 tys. zt na koniec roku 2009.
Byto to przejawem dazenia Stalprofilu do zwiekszenia bezpieczenstwa powadzonej dziatalnosci
w dobie kryzysu poprzez zagwarantowanie sobie dostepu do zewnetrznych zrddet finansowania
w horyzoncie dtuzszym niz 1 rok.

Spdtka zanotowata spadek zobowigzan krétkoterminowych o 17,5% w poréwnaniu z
rokiem 2008. Wptyw na obnizenie sie poziomu zobowigzar krétkoterminowych miato istotne
zmniejszenie poziomu zobowigzan handlowych ( spadek o ponad 40% w poréwnaniu z rokiem
2008 ) oraz zadtuzenia kredytowego krétkoterminowego Spotki do poziomu 47 762 tys. zt, czyli
o ok. 3% w poréwnaniu z rokiem 2008. Tendencja spadkowa poziomu zobowiazan
krotkoterminowych wywotana zostata gtéwnie spadkiem cen zakupu towardw oraz
zmniejszeniem poziomu zakupdw wyrobdw hutniczych w ostatnim kwartale roku 2009, w $lad za
spadkiem popytu rynkowego.

Brak jakichkolwiek zobowigzan przeterminowanych $wiadczy o utrzymujacej sie wysokiej
zdolnosci firmy do terminowego regulowania swoich ptatnosci i bezpieczeristwie prowadzonego
biznesu.

Majac na wzgledzie pozytywne wyniki finansowe uzyskane przez Spétke w roku 2009
swiadczace o tym, iz Zarzad w okresie dekoniunktury panujacej na rynku stalowym wykazat
duze zaangazowanie w biezace zarzadzanie, a takze w procesy rozwojowe majace na celu
szersze wejscie na perspektywiczny rynek infrastruktury sieci przesytowych, Rada Nadzorcza
wnosi 0 udzielenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie absolutorium dla wszystkich czionkéw
Zarzadu z wykonania przez nich obowigzkéw w roku 2009.



Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania finansowego STnLPHOF". Sﬂ

Dabrowa Gérnicza 18.05.2010r
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